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1. Podstawowe informacje o Spétce

Tabela 1: Podstawowe informacje o podmiocie dominujacym IMAGIS S.A. (,,Spétka”)
Siedziba ul. Gérczewska 216, 01-460 Warszawa
Telefon +48 (22) 638 46 97
Fax +48 (22) 63841 88
E-mail spolka@imagis.pl
Strona internetowa www.imagis.pl
NIP 522-24-67-014
REGON 014984439

Numer KRS wraz z organem
prowadzgcym rejestr

Nr 0000293705 Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Zarzad na dzien bilansowy

Rafat Berlinski Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Ceglinski Cztonek Zarzadu

Zarzad na dzien
sporzadzenia sprawozdania

Rafat Berlinski Prezes Zarzadu

Jerzy Ceglinski Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza na dzien
bilansowy i sporzadzenia
sprawozdania

Ryszard Bartkowiak Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mirostaw Janisiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Zieminski Cztonek Rady Nadzorczej

Cezary Gregorczuk Cztonek Rady Nadzorczej

Edyta Stomska Sekretarz Rady Nadzorczej

1.1. Zmiany we wiadzach korporacyjnych

1.1.1. Rada Nadzorcza:

W okresie od dnia 01 stycznia 2014 roku do dnia 28 kwietnia 2014 roku sktad Rady Nadzorczej

przedstawiat sie nastepujaco:

e Pawet Narkiewicz

e Mariusz Piotr Btfawat

e Dariusz Grzeskowiak
e Stanistaw Kosucki

e Katarzyna Koztowska

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 28 kwietnia 2014 roku powotana zostata Rada Nadzorcza nowej kadencji w sktadzie:

e Pawet Narkiewicz

e Mariusz Piotr Btawat

e Dariusz Grzeskowiak
e Jerzy Ceglinski

e Katarzyna Koztowska

e Marek Niedbalski
e Rafat Trusiewicz

- Cztonek Rady Nadzorczej
- Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
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Z dniem 11 lipca 2014 roku, rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyli Jerzy Ceglinski,
Katarzyna Koztowska oraz Pawet Narkiewicz.
W dniu 02 pazdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej:

e Pawta Narkiewicza

e Mariusza Bfawata

e Dariusza Grzeskowiaka

e Marka Niedbalskiego

e Katarzyne Koztowska

e Rafafa Trusiewicza
oraz powotato do Rady Nadzorcze;j:

e Edyte Stomska - Sekretarz Rady Nadzorczej

e Ryszarda Bartkowiaka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Mirostawa Janisiewicza - Cztonek Rady Nadzorczej

e Andrzeja Zieminskiego - Cztonek Rady Nadzorczej

e Cezarego Gregorczuka - Cztonek Rady Nadzorczej

W tym sktadzie Rada Nadzorcza dziatata na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

1.1.2. Zarzad

W okresie od 01 stycznia do dnia 02 pazdziernika 2014 roku Zarzad liczyt dwie osoby:

e Marcin Niewegtowski - Prezes Zarzadu,

e Anna Trzeskowska - Cztonek Zarzadu.
W dniu 02 pazdziernika 2014 roku uchwatami Rady Nadzorczej Imagis S.A. Marcin Niewegtowski zostat
zawieszony w petnieniu funkcji prezesa Zarzadu, oraz powotani zostali nowi cztonkowie Zarzadu:

e Rafat Berlinski — na funkcje Wiceprezesa,

e Jerzy Ceglinski — na funkcje Cztonka Zarzadu.
W dniu 09 pazdziernika 2014 roku Anna Trzeskowska ztozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu.
W dniu 14 listopada 2014 roku Uchwata Rady Nadzorczej Imagis S.A., Marcin Niewegtowski zostat
odwotany ze sktadu Zarzadu, w rezultacie od tego dnia Zarzad Spotki stanowity dwie osoby:

e Rafat Berlinski - Wiceprezes Zarzadu,

e Jerzy Ceglinski - Cztonek Zarzadu.
W dniu 09.04.2015 r., Rada Nadzorcza Spétki zmienita funkcje cztonkéw Zarzadu. W zwigzku z tym
Zarzad aktualnie dziata w skfadzie:

e Rafat Berlinski - Prezes Zarzadu,

e Jerzy Ceglinski - Wiceprezes Zarzadu.

1.2. Akcjonariat:

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy Spodtki jest optacony w catosci i
wynosi 5 628 059,50 zt. Sktada sie na niego 11 256 119 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, w
tym:

e 5500 000 akcji zwyktych serii A
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e 2244000 akcji zwyktych serii B
e 76 000 akcji zwyktych serii C

e 550000 akcji zwyktych serii D
e 782 000 akcji zwyktych serii E

e 1203 584 akcji zwyktych serii F
e 396 875 akcji zwyktych serii G

e 503 660 akcji zwyktych serii H

Na dziert 01.01.2014r. akcjonariat przedstawiat sie nastepujaco:

Tabela 2: Akcjonariat Imagis S.A. na dzien 01.01.2014r.

udziat w el udziat w gtosach
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale , na Walnym
zaktadowym glosow Zgromadzeniu
PC Guard S.A. 6 955 356 62,71% 6 955 356 62,71%
Niewegtowski Marcin (Zarzad) 810 600 7,31% 810 600 7,31%
Trzeskowska Anna (Zarzad) 206 400 1,86% 206 400 1,86%
pozostali 3118763 28,12% 3118763 28,12%
Razem: 11 091 119 100,00% 11 091 119 100,00%

W nastepstwie objecia akcji serii D wyemitowanych w ramach drugiej (ostatniej) fazy programu
motywacyjnego w dniu 22 kwietnia 2014 r. liczba akcji i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
wzrosta o 165.000. W dniu 22 lipca 2014 roku odbyto sie pierwsze notowanie akcji zwyktych na
okaziciela serii D spo6tki IMAGIS S.A.

Na dzien 31.12.2014r. oraz na dzieA sporzadzenia sprawozdania akcjonariat przedstawiat sie
nastepujaco:

Tabela 3: Akcjonariat Imagis S.A. na dzier 31.12.2014r.

udziat w Liczba udziat w gtosach

Akcjonariusz Liczba akgji kapitale ) na Walnym

gtosow .

zaktadowym Zgromadzeniu

QRL Investments Limited 2792572 24,81% 2792572 24,81%
Magna Inwestycje SKA 2792571 24,81% 2792571 24,81%
PC Guard S.A. 1370213 12,17% 1370213 12,17%
Niewegtowski Marcin 889 835 7,91% 889 835 7,91%
pozostali 3410928 30,30% 3410928 30,30%
Razem: 11 256 119 100,00% 11256 119 100,00%
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2. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych
2.1. Struktura Grupy Kapitatowej

Tabela 4: Struktura Grupy Kapitatlowej na dzien bilansowy

Podmiot dominujacy

100% 100% 94,12%
Metod Udziat w Udziat w
etoda
Nazwa jednostki | Siedziba Zakres dziatalnosci K lidacii kapitale prawach
onsolidacji
y zaktadowym % | gtosu %
Sprzedaz hurtowa sprzetu
GPS Konsorcjum | 01-460 Warszawa, elektronicznego i
. i . . L. petna 100,00% | 100,00%
Sp.zo.o0. ul. Gorczewska 216 telekomunikacyjnego oraz czesci
do niego
Produkcja i sprzedaz systeméw
01-460 Warszawa, geoinformatycznych dla firm
. | Emapa S.A. , , petna 100,00% | 100,00%
ul. Gérczewska 216 transportowych oraz operatoréw
monitoringu
Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w
01-460 Warszawa, zakresie technologii
.| mapG024 S.A. ; . . petna 94,12% 94,12%
ul. Gérczewska 216 informatycznych i
komputerowych

2.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W dniu 18 czerwca 2014 r. zostata zawigzana spétka celowa pod firmg mapG024 S.A. W dniu
zawigzania, kapitat zaktadowy mapG024 S.A. zostat ustalony na 100 000,00 zt i dzielit sie na 1 000 000
akcji imiennych o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Emitent objat 100% akcji w nowo zatozonej spétce.
W dniu 11 lipca 2014r. walne zgromadzenie spétki zaleznej mapG0O24 S.A. podwyzszyto kapitat
zaktadowy o kwote 70 000 zt. Emisja nowych akcji odbyta sie z wytgczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje nowej emisji zostaty objete przez 4 osoby (cztonkéw Zarzadu
Imagis SA i GPS Konsorcjum sp. z 0.0. oraz jedng osobe fizyczng), a udziat Imagis S.A. spadt do 58,8%.
W dn. 22 wrzesnia 2014r. GPS Konsorcjum sp. z 0.0. zawarta umowe dotyczgcg nabycia 35,5% akcji
mapG024 S.A. od oséb powigzanych (Prezesa Zarzadu Imagis S.A. bedacego jednoczesnie
Przewodniczgcym Rady Nadzorczej GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. oraz osoby z nim powigzanej), w wyniku
czego tgczny udziat Imagis S.A. (bezposrednio oraz posrednio poprzez GPS Konsorcjum sp. z 0.0.) w
kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu mapG024 S.A. wynosi 94,12%. W ocenie Zarzadu Emitenta
oraz GPS Konsorcjum sp. z 0.0. umowy zakupu akcji s3 niewazne i zostaly zawarte z naruszeniem
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interesu obu spétek. Spoétki obecnie analizujg prawne mozliwosci podwazenia skutecznosci uméw, na
podstawie ktérych spétka GPS Konsorcjum sp. z 0.0. nabyta akcje spotki mapG024 S.A.

2.3. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem jednostki i jej grupa
kapitatowg

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.
2.4. Nabycie akgcji

W 2014 roku Spdtka nie nabyta akcji wtasnych.
2.5. Oddziaty Spotki

Spoétka w swojej strukturze nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

3. Podstawowe informacje o spoétce zaleznej GPS Konsorcjum Sp. z o.0. (,,GPSK”)
3.1. Udziatowcy GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.361.200,00 zt i dzieli sie na 47 224 udziaty po 50 zt kazdy. Przez caty
rok obrotowy Imagis S.A. byta jedynym udziatowcem Spoétki. Spétka nie nabywata udziatéw wtasnych.

3.2. Dane rejestrowe GPS Konsorcjum Sp. z o.0.

e Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego (KRS 0000384611),

e NIP 701-029-50-41,

e REGON 142927675.

3.3. Zarzad

Zgodnie z obowigzujgcg Umowa Spotki Zarzad moze sktadac sie z nie wiecej niz 4 cztonkdw.

W okresie od dnia 01 stycznia 2014 roku do dnia 02 pazdziernika 2014 roku w sktad Zarzadu Spoétki
wchodzity nastepujace osoby:

Przemystaw Kowalski — Prezes Zarzadu.

W dniu 03 pazdziernika 2014 roku Rada Nadzorcza GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. odwotata z funkcji Prezesa
Zarzadu Przemystawa Kowalskiego powierzajac mu funkcje Cztonka Zarzadu Spétki i powotata na
funkcje Prezesa Zarzadu Rafata Berlifskiego.

W dniu 10 pazdziernika 2014 roku Przemystaw Kowalski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu, w
zwigzku z tym od dnia 10 pazdziernika 2014 roku Zarzad jest jednoosobowy.

3.4. Rada Nadzorcza

W okresie od dnia 01 stycznia 2014 r. do 02 pazdziernika 2014 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat
sie nastepujaco:

Marcin Niewegtowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Anna Trzeskowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

Bohdan Matusik - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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W dniu 02 pazdziernika 2014 r. rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Bohdan Matusik,
natomiast w dniu 03 pazdziernika 2014 r. rezygnacje ztozyta Anna Trzeskowska.

W dniu 03 pazdziernika 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie GPS Konsorcjum Sp. z o.o0.
potwierdzito wygasniecie mandatéw Anny Trzeskowskiej oraz Bohdana Matusika i odwotato z
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Marcina Niewegtowskiego. Jednoczesnie powotana zostata
nowa rada w skfadzie:

Jerzy Ceglinski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Rafat Bartkowiak - Cztonek Rady Nadzorczej,
Konrad Kuziota - Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Podstawowe informacje o spétce zaleznej Emapa S.A. (,Emapa”)
4.1. Akcjonariat Emapa S.A.

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 100 000,00 zt i dzieli sie na 200 000 akcji po 0,50 zt kazda. Kapitat
zaktadowy zostat optacony w catosci. Jedynym akcjonariuszem Spétki jest Imagis S.A. z siedzibg w
Warszawie.

4.2. Dane rejestrowe Emapa S.A.

Nazwa: Emapa Spdtka Akcyjna (,Emapa”)
Siedziba: 01-460 Warszawa, ul. Gorczewska 216
REGON: 472865527

NIP: 725-18-08-677

Numer KRS: 0000489607 (organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego)
Oddziaty: Oddziat w todzi - ul. tgkowa 11, 90-562 t6dz

4.3. Zarzad

W okresie 01.01.2014 — 31.03.2014 Zarzad Emapa funkcjonowat w sktadzie:

— Adam Chuderski - Prezes,

— Mariusz Stasiak - Wiceprezes,

— lzabella Wieczorek - Cztonek Zarzadu.
Z dniem 31 marca 2014 r. Adam Chuderski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu. Z dniem 1
kwietnia 2014 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata na stanowisko Prezesa Mariusza Stasiaka. Z dniem
30 kwietnia 2014 r. Rada Nadzorcza Emapa powotata na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Stanistawa
Kosuckiego.
W zwigzku z rejestracjg zmian w Statucie Emapa w dn. 14 kwietnia 2015 r. wygasty mandaty wszystkich
Cztonkéw Zarzadu. W dniu 14 kwietnia 2015 r. Rada Nadzorcza powotata do Zarzagdu Emapa S.A.:
Mariusza Stasiaka, lzabelle Wieczorek, Jerzego Ceglinskiego i Rafata Berlinskiego.
Obecnie Zarzad Emapa dziata w skfadzie:

— Mariusz Stasiak — Prezes Zarzadu,

— Jerzy Cegliiski — Wiceprezes ds. finansowych,

— lzabella Wieczorek - Cztonek Zarzadu,

— Rafat Berlinski — Cztonek Zarzadu.
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4.4. Rada Nadzorcza

W okresie 01.1.2014 — 7.10.2014 Rada Nadzorcza Emapa funkcjonowata w skfadzie:
— Marcin Niewegtowski,
— Anna Trzeskowska,
— Bohdan Matusik.
Z dniem 7.10.2014 r. Bohdan Matusik ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.
Z dniem 15.10.2014 r. Walne Zgromadzenie Emapa S.A. odwotato z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Marcina Niewegtowskiego. W tym samym dniu Walne Zgromadzenie powotato do Rady Nadzorczej
Rafata Berlinskiego i Jerzego Ceglinskiego. W okresie od 15 pazdziernika 2014 r. do 24 marca 2015 r.
Rada Nadzorcza Emapa S.A. funkcjonowata w sktadzie:
— Rafat Berlinski,
— Jerzy Ceglinski,
— Anna Trzeskowska.
W dniu 24 marca 2015 na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emapa wprowadzono
nastepujgce zmiany w Radzie Nadzorcze;j:
— odwofano dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej w osobach Anna Trzeskowska, Jerzy
Ceglinski, Rafat Berlinski,
— powotfano nowych cztonkédw Rady Nadzorczej w osobach Konrad Kuziota, Mirostaw Janisiewicz,
Mirostawa Zytkowska-Kocik.

5. Podstawowe informacje o spétce zaleznej mapG024 (,mapG024”)
5.1. Akcjonariat mapG0O24 S.A.

Kapitat zaktadowy mapG024 wynosi 170 000,00 zt i dzieli sie na 1 700 000 akc;ji po 0,10 zt kazda. Kapitat
zaktadowy zostat optacony w catosci.

Tabela 5: Akcjonariat mapG024 S.A. na dzien 31.12.2014r.

. udziat w
udziat w .
. . . .. . Liczba gtosach na
Akcjonariusz Liczba akgji kapitale ,
gltosow Walnym
zaktadowym .
Zgromadzeniu
Imagis S.A. 100 000 58,8% 100 000 58,8%
GPS Konsorcjum Sp. z o0.0. 60 000 35,3% 60 000 35,3%
pozostali 10 000 5,9% 10 000 5,9%
Razem: 170 000 100,0% 170 000 100,0%
5.2. Dane rejestrowe mapG024 S.A.
Nazwa: mapG024 Spotka Akcyjna
Siedziba: 01-460 Warszawa, ul. Gorczewska 216
REGON: 147321693
NIP: PL 5223016992

Numer KRS: 0000516162 (organ prowadzacy rejestr: Sagd Rejonowy dla M. St. Warszawy, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego)
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5.3. Zarzad

W okresie od rejestracji do dnia 28 listopada 2014 r. Zarzad mapG024 funkcjonowat w sktadzie:

— Cezary Olszewski — Prezes Zarzadu.
Z dniem 28 listopada 2014 r. Cezary Olszewki ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu. Z dniem 29
listopada 2014 r. Rada Nadzorcza mapG024 powofata na stanowisko Prezesa Zarzadu lJerzego
Ceglinskiego.
Zarzad mapGO024 dziata obecnie w skfadzie:

— Jerzy Ceglinski — Prezes Zarzadu.

5.4. Rada Nadzorcza

W dniu 18.06.2014 r. zostata ustanowiona pierwsza Rada Nadzorcza mapGO24 w sktadzie:

— Marcin Niewegtowski,

— Anna Trzeskowska,

— Bohdan Matusik.
W dniu 11.07.2014 r. w zwigzku z rezygnacjg Bohdana Matusika do sktadu Rady Nadzorczej powotano
Julite Zdonczyk.
Z dniem 8.10.2014 r. Anna Trzeskowska ztozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. W dniu
24.11.2014r. Imagis S.A. dziatajagc na podstawie uprawnien okreslonych par. 15 Statutu mapG024
wskazata Wtodzimierza Potapczuka oraz Rafata Berlinskiego na funkcje Cztonkdw Rady Nadzorczej. W
okresie od 24.11.2014 r. Rada Nadzorcza mapG024 funkcjonowata w sktadzie:

— Rafat Berlinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Julita Zdonczyk,

— Wtodzimierz Potapczuk.

6. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Imagis S.A. w okresie 01.01.2014 - 31.12.2014
6.1. Branza, produkty i ustugi Grupy Kapitatowej

W roku 2014 Grupa Kapitatowa prowadzita dziatalnos¢ w dwdch segmentach branzowych

e GIS - w sktad ktérego wchodza ustugi GIS, dane mapowe, sprzedaz licencji na mapy cyfrowe,
systemy nawigacji oraz sprzedaz oprogramowania GIS, w tym oprogramowania firm zewnetrznych

e Hardware — w sktad ktérego wchodzg produkcja i dystrybucja urzadzen GPS, dystrybucja urzadzen
do komunikacji osobistej oraz pozostate urzadzenia zwigzane z sektorem automotive.

W zwigzku z przeniesieniem dziatalnosci segmentu Hardware do GPS Konsorcjum sp. z 0.0., w 2014 r.

dziatalno$¢ Imagis S.A. oraz Emapa S.A. koncentrowata sie wytgcznie na segmencie GIS, a GPS

Konsorcjum sp. z 0.0. na segmencie Hardware.

6.2. Segment systemow informacji przestrzennej - GIS

Dziatalnos¢ w segmencie GIS prowadzi Imagis S.A. oraz Emapa S.A.

IMAGIS S.A. od 1994 r. opracowuje polskie wersje oraz prowadzi na terenie Polski dystrybucje i
sprzedaz oprogramowania amerykanskiej firmy Pitney Bowes Software Inc (wczesniej: Maplnfo Corp.),
jednego z globalnych producentéw oprogramowania klasy GIS. Oprogramowanie to jest popularnym
narzedziem do analiz i planowania przestrzennego stosowanym m.in. w takich sektorach jak
administracja, telekomunikacja, handel, ubezpieczenia czy bankowos$¢. Bardzo czesto sprzedaz tego
oprogramowania pofaczona jest ze sprzedazg map cyfrowych oraz ustug typu geokodowanie,
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szkolenia, itp. Zarzad Spotki ocenia, ze rynek GIS posiada znaczny potencjat rozwojowy, dlatego tez w
Spoétfce prowadzone s3 dziatania zmierzajgce do poszerzenia oferty produktowe] i umocnienia pozycji
rynkowej Spotki w tym segmencie.

IMAGIS S.A. posiada wysokiej jakosci mapy cyfrowe, ktérych zasdb jest systematycznie rozwijany i
aktualizowany. Spoétka posiada i rozwija wtasne oprogramowanie wykorzystywane w internetowych
rozwigzaniach mapowych (np. w portalu zumi.pl) oraz w innych rozwigzaniach internetowych i
serwerowych. Mozliwe zastosowania technologii mapowej w potfaczeniu z mapami cyfrowymi to
przyktadowo serwisy: lokalizacyjne, monitorowania pojazdéw, badZz mobilne ustugi lokalizacyjne.
Rozwigzanie to jest takze skierowane do podmiotow biznesowych, ktérym oferowany przez Spoétke
interfejs umozliwia tatwe wbudowanie mapy w strone internetowg przedsiebiorstwa lub moze by¢
zintegrowane z jego oprogramowaniem. Rozwigzanie jest skalowalne i w zwigzku z tym dostepne dla
réznej wielkosci firm. Spdtka prowadzi wtasny portal internetowy pod adresem www.mapGO.pl,
dedykowany rozwigzaniom mapowym.

Dziatalnos¢ w zakresie rozwigzan nawigacyjnych Spétka prowadzi na wiele sposobéw. Jednym z nich
jest wspotpraca z dystrybutorami i producentami dedykowanych urzadzen nawigacyjnych (tzw. PND).
W jej ramach Spodtka oferuje swoje rozwigzania nawigacyjne (oprogramowanie i mapy) jako
preinstalowane na urzgdzeniach nawigacyjnych dostarczanych przez producenta lub dystrybutora
(model OEM), wzglednie kierowane sg one do sprzedazy bezposrednim uzytkownikom. Spétka wraz ze
swoimi podmiotami zaleznymi oferowata takze petne rozwigzania nawigacyjne: oprogramowanie,
mapy oraz urzadzenia. Oferowane rozwigzania oparte sg gtdwnie na oprogramowaniu MapaMap® w
wersji na PND oraz osobiste urzgdzenia komunikacyjne (smartfony). Spétka zapewnia uaktualnienia
map i oprogramowania (w formie upgrade i prenumerat) oraz prowadzi sprzedaz ich uzytkownikom
koncowym, ktdrzy uprzednio zakupili systemy nawigacyjne.

Imagis prowadzi sklep internetowy pod adresem www.mapamap.pl, w ktérym oferuje aktualizacje
map, mapy oraz urzadzenia do nawigacji.

Réwniez produkty Spétki Emapa S.A. sg powigzane z systemami informacji przestrzennej i mozna je
podzieli¢ na dwie grupy:

1) mapa: doktadna Cyfrowa Mapa Polski, wykorzystywana we wszystkich produktach Emapa oraz
sprzedawana jako baza dla wielu odbiorcéw,

2) produkty Informatyczne: technologie serwerowe MapCenter oraz Emapi, wykorzystywane w
programach komputerowych sprzedawanych przez Emape oraz sprzedawane partnerom
handlowym, ktérzy integrujg je z wlasnym oprogramowaniem oraz programy komputerowe,
sprzedawane przez Emape bezposrednio lub poprzez partneréw handlowych.

Oferta Emapy zawiera szerokie spektrum rozwigzan do zarzadzania informacjg przestrzenna:
1. Cyfrowe dane kartograficzne w formacie otwartym (MapSet Polska).
2. Serwery mapowe - technologia pozwalajgca na wykorzystanie map cyfrowych w innych
systemach informatycznych (MapCenter).
3. Programy sieciowe (linia GeoNet).
4. Programy jednostanowiskowe: dla transportu (seria Emapa Transport) i analiz przestrzennych
(Emapa GeoMarketing, Emapa Enterprise).
5. Rozwigzanie webowe — mapy online wraz z funkcjami do zarzgdzania flotg (EMAPI, Transport
Manager)
Produkty sg wykorzystywane w takich obszarach dziatalnosci jak:
a) lokalizacja obiektéw statycznych i dynamicznych wraz z monitoringiem ich stanu,
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b) nawigacja samochodowa,
c) szacowanie kosztéw tras (gtdéwnie dla pojazdéw ciezarowych) — firmy z grupy TSL (Transport
Spedycja Logistyka).

Emapa operuje takze na rynku B2C poprzez produkty opatrzone marka Cartall. Sg to zaréwno programy
do planowania tras (Cartall Truck, linia Nawigator) jak i nawigacja GPS — program AutoPilot.
Podstawowym odbiorcg rozwigzan Emapa sg firmy transportowe. Emapa stworzyta tutaj silng, godng
zaufania marke, ktdra kojarzona jest z wysoka jakoscig produktéw i kompetencjg pracownikéw.
Réwnie silng pozycje Emapa posiada na rynku nawigacji GPS — jej cyfrowa mapa Polski jest najczesciej
wykorzystywang mapa wsréd producentéw rozwigzan do nawigacji. Korzystajg z niej: NaviExpert,
Navmax, GoClever, Mio, NavNGo, DON'T PANIC, AutoPilot, PL Topo. Dzieki dynamicznemu i
systematycznemu rozwojowi autorskiej webowej technologii mapowej (EMAPI), Emapa cieszy sie
uznaniem réwniez na rynku map online. Na jej mapach oparte sg takie wiodace portale jak m.in.
jakdojade.pl, korkosfera.pl, czy internetowe mapy portalu Orange i Plus.

6.3. Segment Hardware

W roku 2014 dziatalnos$¢ GPS Konsorcjum sp. z o.0. (,,GPSK”) koncentrowata sie na obrocie elektronika
uzytkowa, w tym w szczegdlnosci telefonami, smartfonami oraz tabletami i konsolami wiodgcych na
Swiecie producentéw. Dziatalno$¢ ta charakteryzuje sie duzymi obrotami przy stosunkowo niskich
realizowanych marzach. Cechg charakterystyczng jest réwniez niski czas rotacji gotéwki i zapasow.

Ze wzgledu na duzg wrazliwosé tej branzy na naduzycia lub przestepstwa zwigzane z wytudzeniami
podatku od towardw i ustug bardzo istotna jest wiarygodnos¢ i nieposzlakowana opinia podatkowa.
Niestety poczgwszy od Il kwartatu 2014 r. przychody GPSK z tej dziatalnosci zaczety drastycznie spadad
w wyniku pojawiajgcych sie w prasie artykutdw sugerujgcych udziat GPSK w tzw. , karuzeli VAT”. Utrata
zaufania odbiorcéw doprowadzita w konsekwencji do faktycznie catkowitej utraty zdolnosci do
dziatania w tym segmencie.

Jako dziatalno$¢ uzupetniajgcg GPSK prowadzita sprzedaz urzadzen nawigacyjnych, rejestrujacych,
tabletow, telefondw i akcesoriow pod markg Becker (dystrybucja) i marek wtasnych SMART GPS, Rider
i QSMART.

Z koricem wrzesnia 2014 r. GPSK utracita catkowicie personel zajmujacy sie sprzedazg. Pogarszajace sie
wyniki sprzedazowe i utrata kanatéw dystrybucji, problemy z pozyskaniem finansowania
spowodowaty, ze w listopadzie 2014 r. firma United Navigation nie przedtuzyta umowy dystrybucyjnej
dla produktéw Becker. Wobec serii produktéw pod markami Rider i QSMART pojawity sie trudnosci
z rejestracjg znakdéw towarowych. Wszystkie te czynniki kazg pesymistycznie ocenia¢ perspektywy
rozwoju w zakresie marek wtasnych.

6.4. Charakterystyka czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej oraz przewidywalny
rozwaj Grupy Kapitatowej

Rozwdj rynku GIS jest istotnie powigzany z poziomem rozwoju ekonomicznego podmiotdw,
potencjalnych odbiorcéw tych produktow. Biorgc pod uwage potencjalng wielko$¢ rynku,
dotychczasowa ilos¢ i skala wdrozen rozwigzan GIS-owych w Polsce jest mniejsza niz na rynkach
rozwinietych. Biorgc pod uwage niski poziom nasycenia tego typu technologiami, rosngcg Swiadomosé
krajowych menedzeréow w odniesieniu do rozwigzan GIS-owych oraz boom na rozwigzania mobilne,
dynamika wzrostu rynku polskiego powinna utrzymad sie na wysokim poziomie.
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Przewiduje sie, ze rynek rozwigzan nawigacyjnych nadal bedzie sie rozwijat, ale zarazem i istotnie
zmieniat. Szybkie tempo rozwoju charakteryzowac bedzie rozwdj rozwigzan opartych o inne niz PND
platformy sprzetowe, gléwnie osobiste urzadzenia komunikacyjne (telefony z wbudowang
funkcjonalnoscig GPS, w szczegdlnosci smartfony oraz tablety), oferowane za posrednictwem
podmiotéw trzecich lub bezposrednio uzytkownikom tych urzadzen (sprzedazy poprzez sklepy
Appstore i Google Play). Zdaniem Imagis S.A., rozwigzania te bedg wspdtistniaty na rynku, a
uzytkownicy bedg korzystali z nich w zaleznosci od konkretnych potrzeb, jednakze z coraz wiekszg
przewagg urzadzen mobilnych. Spodziewany jest takze stabilny wzrost systemdéw nawigacyjnych
wbudowanych w nowych samochodach, co bedzie ogranicza¢ rynek urzadzen PND. Nalezy sie liczy¢ z
faktem, iz nastepowad bedzie dalsza konsolidacja rynku w drodze fuzji i przeje¢ oraz wzrost
konkurencji. W 2014 r. Spétka kontynuowata rozwdj rozwigzan nawigacyjnych opartych na
urzadzeniach mobilnych.

Rynek map cyfrowych jest relatywnie stabilny. Z uwagi na specyfike produktu oraz duze naktady pracy,
a co za tym idzie takze naktady finansowe, w praktyce nie jest mozliwe szybkie pojawienie sie nowej
znaczacej konkurencji i zwigzanej z tym mozliwosci dywersyfikacji Zrddet zaopatrzenia
dotychczasowych klientdw. Niemniej jednak, utrzymanie pozycji rynkowej wymaga ciggtego
doskonalenia oraz wzbogacania map o nowe funkcjonalnosci. Celem spdétek Grupy Kapitatowej jest
umocnienie w najblizszych latach swojej pozycji jako producenta i dostawcy map.

W zwigzku z trudng sytuacjg finansowg uniemozliwiajgcy zdobycie kapitatu obrotowego koniecznego
do dziatania na rynku dystrybucji urzgdzen GPS i pozostatych z segmentu Hardware oraz ztozeniem
whniosku o upadtos¢ GPSK nalezy uzna¢, ze od 2015 r. Grupa Kapitatowa nie bedzie kontynuowata
dziatalnos$ci w segmencie Hardware.

6.5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W omawianym okresie Imagis S.A. kontynuowata prace nad modyfikacjg swoich produktéw w trzech
gtéwnych obszarach:

e systemy nawigacji —opracowanie kolejnych wersji oprogramowania nawigacyjnego MapaMap
(obecnie wersja 8.6) z nowymi funkcjami (spotecznosciowe, wyznaczanie tras z
uwzglednieniem natezenia ruchu),

e wilasne rozwigzania GIS — opracowanie nowych (mapGO Komiwojazer, mapGO Karto) i rozwdj
istniejgcych (mapGO Geokoder, mapGO Router, mapGO Antygokoder) komponentéw
Platformy mapGO oraz rozwigzania mapowe realizowane na platformie mapGO,

e rozwigzania lokalizacyjne.

Emapa rozpoczeta tworzenie multifunkcjonalnej platformy mapowej — EMAPI oraz nawigzata kontakty
z jednostkami naukowymi w celu prowadzenia wspdlnych projektéw badawczo-rozwojowych
dofinansowywanych ze srodkéw publicznych.

7. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

W 2014 r. roku Grupa Kapitatowa Imagis S.A. osiggneta wyniki finansowe znacznie gorsze niz w roku
2013, tak pod wzgledem przychoddw jak i rentownosci.
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Tabela 6: Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku wynikéw za 2014 r.

Pozycja w tys. zt 2014 2013 Zmiana
Przychody netto ze sprzedazy 527 531,4 1471760,5 -64,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 16 419,1 36553,4 -55,1%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -969,6 18 826,9 -105,2%
Zysk brutto ze sprzedazy -38414,6 18 287,8 -310,1%
Zysk netto -40 212,5 14 228,1 -382,6%

Grupa w 2014 roku osiggneta skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy na poziomie 527,5 min zt
i strate netto w wysokosci 40,2 min zt. W 2013 roku zysk netto wynidst 14,2 min zt.

Spadek przychodéw ze sprzedazy wynika z istotnego spadku obrotéw z handlu smartfonami i
elektronikg osobistg od Il kwartatu 2014 r., a nastepnie zaprzestania tej dziatalnosci od IV kwartatu
2014 r. Na wystgpienie wysokiej straty wptyw miaty przede wszystkim czynniki opisane szczegétowo w
punkcie 18 niniejszego sprawozdania.

Tabela 7: Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu na dzien 31.12.2014 r.

Pozycja w tys. zt 2014 2013 Zmiana
Aktywa trwate 15 402,8 38 225,2 -59,7%
Aktywa obrotowe 15 668,4 34 555,3 -54,7%
Kapitat wiasny 3515,0 45 565,0 -92,3%
Zobowigzania dtugoterminowe 79223 9508,4 -16,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 19 618,6 17 707,2 10,8%
Suma bilansowa 31071,2 72 780,5 -57,3%

W zwigzku z wystgpieniem wysokiej straty netto znacznemu zmniejszeniu ulegly kapitaty wtasne oraz
suma bilansowa Emitenta. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze Emitent finansuje dziatalnos$¢ zobowigzaniami,
ktore stanowig prawie 90% sumy bilansowej. W ocenie Zarzadu dla dalszego rozwoju Spotki w
dtuzszym okresie konieczne jest podjecie dziatarn zapewniajgcych dtugoterminowg ptynnosé oraz
zmiana struktury finansowania i ograniczenie zadtuzenia Spoéfki.

8. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym zostaty zawarte umowy z podmiotami powigzanymi z Imagis S.A.:

1. umowa dotyczaca objecia obligacji z dnia 3 czerwca 2014 r. zawarta pomiedzy Spétkg a PC Guard
S.A. poprzez przyjecie przez Spétke w dniu 3 czerwca 2014 r. oferty PC Guard S.A. z dnia 3 czerwca
2014 r. skierowanej do Spétki i dotyczacej nabycia przez Spétke 20 (stownie: dwudziestu)
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii E, o numerach od 1 do 20, o wartosci nominalnej
50.000,00 (piecédziesigt tysiecy) ztotych kazda, o fgcznej wartosci nominalnej 1.000.000,00
(stownie: jeden milion) ztotych, posiadajgcych forme dokumentu, oprocentowanych wedtug stopy
procentowej, na ktérg sktadajg sie WIBOR 1R z dnia poprzedzajgcego przydziat obligacji
powiekszony o marze w wysokosci 8 punktéw procentowych w skali roku i terminie zapadalnosci
w dniu 31 stycznia 2015 r., ktdre to obligacje zostaty wyemitowane przez PC Guard S.A. i wydane
Emitentowi; spetnienie swiadczen z przedmiotowych obligacji nie jest zabezpieczone rzeczowo;

2. umowa dotyczaca objecia obligacji z dnia 10 lipca 2014 r. zawarta pomiedzy Spdtka a PC Guard S.A.
poprzez przyjecie przez Spétke w dniu 10 lipca 2014 r. oferty PC Guard S.A. z dnia 10 lipca 2014 r.
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skierowanej do Spétki i dotyczacej nabycia przez Spdtke 60 (stownie: szesédziesieciu)
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii G, o numerach od 1 do 60, o wartosci nominalne;j
50.000,00 (piecdziesigt tysiecy) ztotych kazda, o facznej wartosci nominalnej 3.000.000,00
(stownie: trzy miliony) ztotych, posiadajgcych forme dokumentu, oprocentowanych wedtug stopy
procentowej, na ktérg skfadajg sie WIBOR 1R z dnia poprzedzajacego przydziat obligacji
powiekszony o marze w wysokosci 8 punktéw procentowych w skali roku i terminie zapadalnosci
w dniu 30 wrzesnia 2015 r., ktére to obligacje zostaty wyemitowane przez PC Guard S.A. i wydane
Emitentowi; spetnienie swiadczen z przedmiotowych obligacji nie jest zabezpieczone rzeczowo;
umowa dotyczgca objecia obligacji z dnia 5 czerwca 2014 r. zawarta pomiedzy Spdtkag a CG Finanse
sp. z 0.0. poprzez przyjecie przez Spdétke w dniu 5 czerwca 2014 r. oferty CG Finanse sp. z 0.0. z
dnia 5 czerwca 2014 r. skierowanej do Spétki i dotyczacej nabycia przez Spoétke 80 (stownie:
osiemdziesieciu) niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A, o numerach od 1 do 80, o
wartosci nominalnej 50.000,00 (stownie: piecdziesiat tysiecy) ztotych kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej 4.000.000,00 (stownie: cztery miliony) ztotych, posiadajgcych forme dokumentu,
oprocentowanych wedtug stopy procentowej, na ktdrg sktadajg sie WIBOR 1R z dnia
poprzedzajgcego przydziat obligacji powiekszony o marze w wysokosci 8 punktéw procentowych
w skali roku i terminie zapadalnosci w dniu 31 stycznia 2015 r., ktére to obligacje zostaty
wyemitowane przez CG Finanse i wydane Emitentowi; spetnienie swiadczen z przedmiotowych
obligacji nie jest zabezpieczone rzeczowo

umowa dotyczgca objecia obligacji z dnia 10 lipca 2014 r. zawarta pomiedzy Spétka a CG Finanse
Sp. z 0.0. poprzez przyjecie przez Spétke w dniu 10 lipca 2014 r. oferty CG Finanse sp. z 0.0. z dnia
10 lipca 2014 r. skierowanej do Spétki i dotyczacej nabycia przez Spoétke 80 (stownie:
osiemdziesieciu) niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B, o numerach od 1 do 80, o
wartosci nominalnej 50.000,00 (stownie: piecdziesiat tysiecy) ztotych kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej 4.000.000,00 (stownie: cztery miliony) ztotych, posiadajgcych forme dokumentu,
oprocentowanych wedtug stopy procentowej, na ktdrg sktadajg sie WIBOR 1R z dnia
poprzedzajgcego przydziat obligacji powiekszony o marze w wysokosci 8 punktéw procentowych
w skali roku i terminie zapadalnosci w dniu 30 wrzesnia 2015 r., ktore to obligacje zostaty
wyemitowane przez CG Finanse i wydane Emitentowi; spetnienie swiadczen z przedmiotowych
obligacji nie jest zabezpieczone rzeczowo;

umowa pozyczki pienieznej zawarta w dniu 5 czerwca 2014 r. pomiedzy Spétka jako
pozyczkodawcg, a CG Finanse sp. z 0.0. jako pozyczkobiorcg, na podstawie ktdrej Spdtka udzielita
CG Finanse pozyczki pienieznej w kwocie 3.000.000,00 (stownie: trzy miliony) ztotych, ktérej termin
zwrotu wraz z odsetkami w wysokosci 8% w stosunku rocznym przypadat na 31 stycznia 2015 .

taczna wartosé wszystkich ww. umoéw wynosi 15.000.000,00 (stownie: pietnascie miliondw) ztotych.

W zwigzku z uptywem terminu wymagalnosci wyzej wymienionych wierzytelnosci Spoétka wystapita z

whioskami o nadanie klauzuli wykonalnosci aktom notarialnym zabezpieczajgcym ww. wierzytelnosci.

W zwigzku z powyzszym Spoétka uzyskata tytuty wykonawcze dotyczace:

obligacji serii A wyemitowanych przez CG Finanse sp. z 0.0. zabezpieczonych poddaniem sie
egzekucji w akcie notarialnym — postanowienie z dnia 6 maja 2015r.,

obligacji serii B wyemitowanych przez CG Finanse sp. z 0.0. zabezpieczonych poddaniem sie
egzekucji w akcie notarialnym — postanowienie z dnia 6 maja 2015r.,

pozyczki dla CG Finanse sp. z 0.0., zwrot zabezpieczony poddaniem sie egzekucji w akcie
notarialnym — postanowienie z dnia 3 kwietnia2015 r., klauzula wykonalnosci nadana w dniu 15
kwietnia 2015 .,
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e obligacji serii G wyemitowanych przez PC Guard S.A. zabezpieczonych poddaniem sie egzekucji w
akcie notarialnym — postanowienie z dnia 10 kwietnia 2015 r., klauzula wykonalnosci nadana w
dniu 13 kwietnia 2015 r.

Spétka kontynuuje dziatania zwigzane z dochodzeniem ww. wierzytelnosci.

W dniu 24 kwietnia 2014r. Imagis S.A. objeta 8 niezabezpieczonych imiennych obligacji posiadajgcych

forme dokumentu o wartosci 1.000.000,00 zt kazda o tgcznej wartosci 8.000.000,00 zt wyemitowanych

przez spotke zalezng GPS Konsorcjum sp. z 0.0. Termin sptaty obligacji uptywat w dn. 24 kwietnia 2015r.

Emitent obligacji miat prawo do wczesniejszej sptaty. Na dzien bilansowy warto$¢ niesptaconych

obligacji wraz z odsetkami wynosita 1.595.589,04 zi.

W dniu 14 stycznia 2104r. Imagis S.A. udzielita spétce zaleznej GPS Konsorcjum sp. z 0.0. pozyczki w

wysokosci 2.000.000,00 zt z terminem sptaty do 31.12.2014 r. Pozyczka zostata sptacona w catosci.

W dniu 20 stycznia 2104r. Imagis S.A. udzielita spétce zaleznej GPS Konsorcjum sp. z 0.0. pozyczki w

wysokosci 2.000.000,00 zt z terminem sptaty do 31.12.2014 r. Na dzien bilansowy warto$¢ niesptaconej

pozyczki wraz z odsetkami wynosita 520.164,38 zt.

W dniu 22.09.2014r. spétka zalezna Imagis S.A. - GPS Konsorcjum sp. z 0.0. zawarta transakcje zakupu

akcji spotki MapG024 S.A. od dwczesnego Prezesa Zarzadu Imagis S.A. za tgczng kwote 1.479.500,00 zt

szerzej opisang w punktach 2.2 oraz 9.

9. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Imagis S.A. lub jednostki od niej zaleine z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W dniu 22.09.2014r. spotka zalezna Imagis S.A. - GPS Konsorcjum sp. z 0.0. zawarta transakcje zakupu
akcji spotki mapGO24 S.A. od Prezesa Zarzadu Imagis S.A. bedacego jednoczesnie Przewodniczagcym
Rady Nadzorczej GPS Konsorcjum sp. z 0.0. oraz osoby zwigzanej z Prezesem Zarzadu Imagis S.A. o
wartosci odpowiednio 1.479.500,00 zt oraz 134.500,00 zt (tj. cenie réwnej 2,69 zt za 1 akcje, tj. 26,9
razy wyzszej niz warto$¢ nominalna nabytych akcji). Spdétka mapGo24 S.A. zostata zatozona w czerwcu
2014r. i do dnia 22.09.2014r. nie osiggneta zadnych przychoddw oraz nie podpisata zadnych istotnych
umow mogacych zmienic jej wycene ksiegowa.

Forma objecia obligacji podmiotéw powigzanych PC Guard S.A. oraz CG Finanse Sp. z 0.0. tj. objecie
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela posiadajgcych forme dokumentu odbiega od
standardowych warunkdéw na jakich Spétka obejmowata obligacje.

10. Informacja o instrumentach finansowych

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzystajg spétki Grupy Kapitatowej nalezg kredyty
inwestycyjne oraz w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego oraz zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug (zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu). Instrumenty
finansowe stuza finansowaniu dziatalnosci Spétki. Spétka posiada tez aktywa finansowe, ktdre powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Zestawienie zobowigzan kredytowych przedstawiono w tabeli
ponizej:
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Tabela 8: Zobowiazania kredytowe Grupy Kapitatowej na dzier 31.12.2014r.

W artosé kredytu

. . . Waluta Wielkos$é . na dzien W arunki : . |
Podmiot finansujacy L. Kredytobiorca R Termin sptaty Zabezpieczenia
kredytu; kredytu/limitu bilansowy oprocentowania
w ztotych

weksel wiasny ,.in blanco”, hipoteka
zwyKa i kaucyjna, przelew

BZ WBK S.A. PLN 12 500 000,00 ; Imagis S.A. 9057 649,42 WIBOR 1M+2,2 p.p. 31.12.2019 iwierzytelnosci, zastaw na zapasach
magazy nowy ch, zastaw na
udzialach, porgczenie

weksel wlasny ,,in blanco”, hipoteka
+
WIBOR O/N+13 p.p., kaucyjna, przelew wierzy telnosci,

BZ WBK S.A. PLN 3 000 000,00 i Imagis S.A. 3 008 591,94 | Prowizga od zaangazowania § 30.06.2015
zastaw na zapasach
0,292% p.a. .
magazy nowy ch, porgczenie
hipoteka faczna zwy Ka,
BNP Paribas S.A. PLN 2441 418,58 { Imagis S.A. 1225482,21 WIBOR 3M+2 p.p. 18.01.2017 }oswiadczenie o poddaniu sig
egzekucji
GPS weksel wlasny ,,in blanco”, hipoteka
. WI_B_OR M +1’2_ PP . kaucyjna, przelew wierzy telnosci,
BZ WBK S.A. PLN 7 482 175,00 {Konsorcjum 6 948 120,08 | Prowiza od zaangazowania { 30.06.2015 Zastaw na zapasach
Sp.zo.o0. 0.292% p.a. magazy nowy ch, porgczenie
GPS weksel wlasny ,.in blanco”, hipoteka
BZ WBK S.A. PLN 1114 617,55 iKonsorcjum 1114 617,55 WIBOR1M +15 31.12.2014 [@ucyina preelew wierzytelnoci,
zastaw na zapasach
Sp.zo.0. magazy nowy ch, porgczenie
Razem kredyty i pozyczki 26 538 211,13 21 354 461,20

11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

W dniu 14 stycznia 2104r. Imagis S.A. udzielita spétce zaleznej GPS Konsorcjum sp. z 0.0. pozyczki w
wysokosci 2.000.000,00 zt, ktérej termin zwrotu wraz z odsetkami w wysokosci 8% w stosunku rocznym
przypadat na 31.12.2014 r. Pozyczka zostata sptacona w catosci.

W dniu 20 stycznia 2104r. Imagis S.A. udzielita spétce zaleznej GPS Konsorcjum sp. z 0.0. pozyczki w
wysokosci 2.000.000,00 zt, ktérej termin zwrotu wraz z odsetkami w wysokosci 8% w stosunku rocznym
przypadat na 31.12.2014 r. Na dzien bilansowy wartos¢ niesptaconej pozyczki wraz z odsetkami
wynosita 520.164,38 zt.

W dniu 5 czerwca 2014 r. Imagis S.A. udzielita spotce dominujacej CG Finanse Sp. z 0.0. pozyczki
pienieznej w kwocie 3.000.000,00 zt, ktérej termin zwrotu wraz z odsetkami w wysokosci 8% w
stosunku rocznym przypadat na 31 stycznia 2015 r. Na dzien bilansowy warto$¢ niesptaconej pozyczki
wraz z odsetkami wynosita 3.137.424,66 zi.

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach,
ze szczegllnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym
Emitenta

Imagis S.A. zabezpiecza wykonanie przez GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. (podmiot zalezny) umowy o kredyt
obrotowy z dn. 26.03.2012 r. zawartej pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK SA oraz GPS Konsorcjum
Sp. z 0.0. oraz umowy o kredyt na akredytywy z dnia 13.08.2014 r. poprzez udzielenie poreczen do
kwoty 13 500 000,00 zt (kredyt obrotowy) oraz do kwoty 7 500 000,00 zt (akredytywa).

GPS Konsorcjum Sp. z o0.0. zabezpiecza wykonanie przez Imagis S.A. (podmiot dominujgcy) umowy o
kredyt inwestycyjny z dn. 09.01.2013r. zawartej pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK SA oraz Imagis
S.A. (podmiot dominujgcy) poprzez udzielenie poreczen do kwoty 30 000 000,00 zt (kredyt
inwestycyjny) oraz do kwoty 4 500 000,00 zt (kredyt obrotowy), a takze ustanowienie zastawu
rejestrowego na mieniu ruchomym przedsiebiorstwa (aktywa obrotowe bez naleznosci handlowych)
do kwoty 15 375 000,00 zt.
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13. Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami

Spdtka nie publikowata prognoz finansowych.

14. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej stawia pod znakiem zapytania finansowanie
prac rozwojowych, szczegélnie w jednostce dominujacej. W celu sfinansowania planowanych
naktadow inwestycyjnych konieczne jest przeprowadzenie restrukturyzacji zadtuzenia oraz
dofinansowanie spétek Grupy Kapitatowe;j.

15. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Gtéwnym celem zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta jest zapewnienie zdolnosci Spétki i Grupy
Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci, utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdow kapitatowych, ktére wspieratyby w sposdb optymalny dziatalnos¢ operacyjng Spoétki i
zwiekszaty jej wartos¢ dla akcjonariuszy, zapewniajgc im zwrot z inwestycji. Spétka monitoruje stan
kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spétki stanowia, by wskaznik ten nie przekraczat
poziomu 40%. Do zadtuzenia netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, inne zobowigzania
finansowe, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki
pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych z wytaczeniem dziatalnosci zaniechanej. Kapitat
obejmuje wytacznie kapitat wtasny.

Tabela 9: Kalkulacja wskaznika dZzwigni Grupy Kapitatowej

31.12.2014 @ 31.12.2013
w tys. zt w tys. zt

Oprocentowane kredyty i pozyczki 20 959 15 831
Zobowigzania finansowe 318 907
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5447 8 393
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -4 096 -13 581
Zadtuzenie netto 22 628 11 550
Kapitat wtasny 3530 45 565
Kapitat razem 3530 45 565
Kapitat i zadtuzenie netto 26 158 57 115
Wskaznik dzwigni 86% 20%

Ze wzgledu na wysoka strate zanotowang w 2014r. wskaznik zadtuzenia znacznie przekroczyt ustalony
poziom osiggajac 86%. W ocenie Zarzadu obecna sytuacja finansowa Spoétki wskazuje, ze bez
przeprowadzenia dziatan restrukturyzacyjnych w przysztosci ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest
istotne.

16. Informacje dotyczace ochrony srodowiska

GPS Konsorcjum sp. z 0.0. posiadata w 2014 r. umowe z CCR Relectra Organizacja Odzysku Sprzetu
Elektrycznego i Elektronicznego S.A., VFW Repack Polska Organizacja Odzysku S.A. i CCR Polska Sp. z
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0.0. 0 przejecie obowigzkdéw wynikajgcych z Ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym,

Ustawy o obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektdrymi odpadami oraz o

optacie produktowej i optacie depozytowej oraz Ustawy o bateriach i akumulatorach.

17. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania, wedtug wiedzy Zarzadu:

1.

w dniu 25.12.2012r. zostato wszczete postepowanie sgdowe z powddztwa syndyk masy upadtosci
Sword Media sp. z 0.0. przeciwko Imagis S.A. o zapfate 913 zt wraz z odsetkami. W grudniu 2014 r.
zapadt nieprawomocny wyrok oddalajacy roszczenie.

w imieniu Imagis S.A. prowadzone sg dwa postepowania sgdowe o wyegzekwowanie naleznego
Spoéice wynagrodzenia: przeciwko NaviExpert sp. z 0.0. na kwote 361.971 zt + odsetki liczone od
dnia 25.10.2012 roku, oraz Winnicoapp.com sp. z 0.0. na kwote 3960 zt.

whiesiony zostat pozew z powddztwa Imagis S.A. przeciwko Marcinowi Niewegtowskiemu o zwrot
kwoty 900.000 zt.

Imagis S.A. jest strong postepowania upadtosciowego Sword Media sp. z 0.0. w upadtosci. Wobec
upadtego Spétka zgtosita wierzytelnosci na tgczng kwote 2 026 846,01 zt.

przeciwko Imagis S.A.toczy sie postepowanie z pozwu Macieja Pieniaka o ustalenie stosunku
pracy, wartos¢ przedmiotu sporu 48.000 zt.

facznie przeciwko Imagis S.A., Emapa S.A. oraz dwdm innym podmiotom, od 20 maja 2014 r., toczy
sie postepowanie o solidarng zaptate odszkodowania w wysokosci 450 000,00 zt z powddztwa
Pawta Biatasa.

Emapa S.A. jest strong w dwdch postepowaniach:

1.

sygn. akt XXVI GCo 63/13 - przed Sgdem Okregowym dla m.st. Warszawy XXVI Wydziat
Gospodarczy z powddztwa Pawta Biatasa o uchylenie uchwaty nr 15 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw Emapa sp. z 0.0. z dnia 11 kwietnia 2013 r. w sprawie umorzenia
udziatéw powoda;

w postepowaniu wymienionym w pkt. 6 w opisie postepowan dotyczacych Imagis S.A.

GPS Konsorcjum sp. z 0.0. jest strong w czterech sprawach z powddztwa syndyka masy upadtosci Sword
Media Spétka z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej:

3.

sygn. akt XVI Gc 1343/14 - przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy XVI Wydziat Gospodarczy
(sprawa dawnego Smart Elektronik Spdtka z o0.0.) o zaptate kwoty 49 054,45 zt z odsetkami
ustawowymi (od réznych kwot i terminéw) i kosztami; w dniu 12 marca 2015 r. zostat wydany
wyrok w | instancji, w ktdrym sad zasgdzit na rzecz syndyka uznang przez pozwanego kwote 324,13
zt, w pozostatym zakresie powddztwo zostato oddalone; wniosek o sporzadzenie i doreczenie
uzasadnienia wyroku zostat ztozony 16 marca 2015r.;

sygn. akt XXVI Gc 507/14 - przed Sgdem Okregowym w Warszawie XXVI Wydziat Gospodarczy o
zaptate 439 110,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 7 kwietnia 2012 r. do dnia zaptaty i
kosztami procesu; ostatnia rozprawa odbyta sie 16 marca 2015r.; kolejny termin zostat wyznaczony
na 14 maja 2015 r,;

sygn. akt XXVI Gc 506/14 - przed Sgdem Okregowym w Warszawie XXVI Wydziat Gospodarczy o
zaptate 500 586,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 23 kwietnia 2013r. do dnia zapfaty i
kosztami procesu;
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6. sygn. akt XXVI Gc 9/15 - przed Sagdem Okregowym w Warszawie XXVI Wydziat Gospodarczy o
zaptate 291493,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 10 kwietnia 2012r. do dnia zapfaty i
kosztami procesu; pierwszy termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien 23 lipca 2015 r.; jednym
z gtéwnych zarzutéw podniesionych przez pozwanego jest zarzut przedawnienia.

Oraz w nastepujacych sprawach:

7. sygn. akt XX GNc 147/15 przed Sadem Okregowym w Warszawie, Wydziat XX Gospodarczy o
zaptate wynagrodzenia 112 343,81 PLN wraz z ustawowymi odsetkami i kosztami procesu z
powddztwa Ernst and Young Sp. z 0.0. Business Advisory spétka komandytowa.

8. sygn. akt XVI GNc 1901/15 przed Sagdem Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydziat
XVI Gospodarczy o zaptate spornego wynagrodzenia 60 000,00 PLN wraz z ustawowymi odsetkami

9. sygn. akt XCVI GC 1185/14 przed Sagdem Okregowym w Warszawie Wydziat XXVI Gospodarczy
przeciwko Marcinowi Niewegtowskiemu oraz Przemystawowi Kowalskiemu o zwrot 1.479.500,00
zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu transakcji sprzedazy akcji w spétce mapG0O24 S.A.

W dniu 31 grudnia 2014r. Spoétka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Warszawie, okreslajaca zobowigzanie podatkowe za okres czerwiec — grudzien 2012r. w wysokosci
1.988.644,00 zt. Spotka odwotata sie od decyzji do Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, ktéry do
dnia zatwierdzenia sprawozdania nie zajat stanowiska w sprawie. Na dzied zatwierdzenia
sprawozdania kwota ww. zalegtosci podatkowej jest niewymagalna. Spétka ujeta w ksiegach
zobowigzanie w wysokosci odpowiadajacej 100% kwoty okreslonej w decyzji.

W dniu 5 marca 2015 r. GPS Konsorcjum Sp. z o.0. doreczono decyzje Naczelnika Pierwszego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie (,Decyzja”), okreslajacg przyblizong kwote
zobowigzania podatkowego GPSK w podatku od towardéw i ustug za miesigce od stycznia 2013 r. do
wrzes$nia 2013 r. w facznej wysokosci 298.273.438,00 zt na dzien 4 marca 2015 r. Jednoczesnie na
podstawie ww. Decyzji Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
postanowit zabezpieczy¢ na majatku GPSK zobowigzanie podatkowe GPSK w podatku od towardw i
ustug za miesigce od stycznia 2013 r. do wrzesnia 2013 r. w tgcznej wysokosci 298.273.438,00 zi.

W nastepstwie Decyzji, w dniu 11 marca 2015 r., Zarzad GPSK wnidst o ogtoszenie upadtosci GPS
Konsorcjum Sp. z 0.0. obejmujacej likwidacje jej majgtku. Wniosek o ogtoszenie upadtosci GPSK zostat
skierowany do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Naprawczych. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Sad nie rozpatrzyt
whiosku.

W zwigzku ze ztozeniem wniosku o ogtoszenie upadtosci GPSK, ustat skutek zawieszenia wymagalnosci
i odroczenia daty spfaty wierzytelnosci BZ WBK wobec GPSK wynikajgcych z Umowy o kredyt obrotowy
z dnia 26.03.2012 r. i niesptacona kwota kredytu stata sie wymagalna wobec GPSK w dniu 11.03.2015 r.

18. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiaggniety
wynik

Na wynik Grupy Kapitatowej w 2014 r. istotny wptyw miaty nastepujace czynniki:

1. Wydanie decyzji z dn. 4 marca 2015r. przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie, okreslajgcej przyblizong kwote zobowigzania podatkowego GPS
Konsorcjum sp. z 0.0. w podatku od towardw i ustug za miesigce od stycznia 2013 r. do wrzesnia
2013 r. w tgcznej wysokosci 298.273.438,00 zt. W jej nastepstwie Zarzad GPS Konsorcjum sp. z 0.0.
ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci GPS Konsorcjum sp. z 0.0. w wyniku czego ustat skutek
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zawieszenia wymagalnosci i odroczenia daty sptaty wierzytelnosci BZ WBK wobec GPS Konsorcjum
sp. z 0.0. wynikajacych z Umowy o kredyt obrotowy z dnia 26.03.2012 r. i niesptacona kwota
kredytu stata sie wymagalna wobec GPS Konsorcjum sp. z 0.0. w dniu 11.03.2015 r. W zwigzku z
powyzszym Zarzad podjat decyzje o odpisie wartosci GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. w kwocie
32.019.306,67 zt.

2. Wpydanie w dniu 16 grudnia 2014r. decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie,
okreslajgcej zobowigzanie podatkowe Imagis S.A. za okres czerwiec — grudzier 2012r. w wysokosci
1.988.644,00 zt. Spotka ujeta w ksiegach zobowigzanie w wysokosci odpowiadajgcej 100% kwoty
okreslonej w decyzji.

3. W ocenie Spoétki sptata obligacji wyemitowanych przez PC Guard S.A., CG Finanse sp. z 0.0. oraz
GPS Konsorcjum sp. z 0.0., a takze pozyczek udzielonych przez Spétke na rzecz CG Finanse sp. z 0.0.
oraz GPS Konsorcjum sp. z 0.0. jest obarczona wysokim ryzykiem ze wzgledu na bezskuteczne
uptyniecie termindw wymagalnosci w przypadku PC Guard S.A. i CG Finanse sp. z 0.0. oraz ztozenie
whiosku o zgtoszenie upadtosci likwidacyjnej GPS Konsorcjum sp. z 0.0. W zwigzku z tym podjeto
decyzje o dokonaniu odpisu na wartos¢ tych obligacji oraz pozyczek w tgcznej wysokosci
17.918.518,08 zt.

4. Dokonanie przez Imagis S.A. odpisu na niepracujgce aktywa oraz naleznosci od bytego Prezesa
Zarzadu w fgcznej kwocie 3.059.715,23 zt.

5. Dokonanie przez GPS Konsorcjum sp. z o0.0. odpisu na wartos¢ zapaséw oraz naleznosci w
wysokosci 5.213.284,48 zt.

6. Dokonanie przez Imagis S.A. oraz GPS Konsorcjum sp. z 0.0. odpisdOw na warto$¢ akcji mapG024
S.A. w tgcznej wysokosci 1.654.000,00 zt.

19. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej
19.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢
19.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Rozwdj Grupy Kapitatowej jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarcza Polski, na obszarze
ktorej oferuje swoje produkty oraz ustugi. Teren Polski jest rdwnoczesnie obszarem aktywnosci
gospodarczej partnerow i klientédw spdtek Grupy Kapitatowej. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze
ogdlnogospodarczym, wptywajgcych na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, mozna zaliczyé: tempo wzrostu
PKB Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw
gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko,
ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw, czy
wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ oraz sytuacje
finansowg Grupy Kapitatowej, poprzez obnizenie popytu na produkty i ustugi spotek Grupy
Kapitatowej, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikdw finansowych Grupy
Kapitatowe;j.

19.1.2. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi
Polski system prawny charakteryzuje sie wysoky czestotliwoscig zmian. Na dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej potencjalny negatywny wplyw mogg mie¢ nowelizacje, m.in. w zakresie prawa

podatkowego, prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Ponadto, wiele modyfikacji
przepisdw prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W
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zwigzku z powyiszym, niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji
dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepiséw prawa moze skutkowac natozeniem na Spoéfki
kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych.

19.1.3. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepiséow
podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscig zapisdw oraz wysokg czestotliwoscig
zmian. Niejednokrotnie brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmienne;j
ich interpretacji przez Spétki i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ
skarbowy moze natozy¢ na Spoétki kare finansowa, ktéra moze mieé istotny negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spoétek. Obecnie Grupa Kapitatowa nie korzysta ze zwolnien podatkowych, a na
sprzedawane produkty i ustug natozona jest stawka podatku VAT w wysokosci 23%. Poza tym, Spdtka
ptaci podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 19%. Istotnym elementem ryzyka jest fakt, ze
zgodnie z opublikowanym w dniu 25.08.2014r. listem ostrzegawczym Ministerstwa Finansdw RP spotka
zalezna GPSK prowadzi dziatalno$¢ w branzy, ktdéra jest szczegdlnie narazona na wytudzanie
nienaleznego zwrotu VAT lub unikanie zaptaty naleznosci budzetowych z tego tytutu.

19.1.4. Ryzyko konkurenc;ji

Istnieje ryzyko zwigzane z konkurencjg, zaréwno w aspekcie pojawienia sie nowych podmiotow
konkurencyjnych, jak réowniez wzmocnienia juz istniejgcych. Grupa Kapitatowa dziata w otoczeniu
rynkowym, na ktérym funkcjonujg podmioty oferujgce podobne towary i produkty. Istnieje tez ryzyko,
iz konkurencja majgc trudnosci ze zbytem na wtasne towary bedzie konkurowata poziomem cen.

19.1.5. Ryzyko zwigzane z kursami walut

Grupa Kapitatowa dokonuje zakupdw i sporadycznie prowadzi sprzedaz w walutach obcych, co wigze
sie m.in. z ryzykiem kursowym. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez fakt, ze ewentualne zmiany
kursu sg przenoszone na cene sprzedazy tych towardw. Spétki nie zabezpieczajg sie przed zmiang kursu
walut. Kursy walutowe stosowane przy rozliczeniu transakcji sg kazdorazowo negocjowane z bankiem
ja obstugujacym.

19.1.6. Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Dziatalnos¢ prowadzona przez spétki charakteryzuje sie podwyzszonym ryzykiem zwigzanym z btedami
ludzkimi. W toku $wiadczenia ustug mogg wystapié, m.in. btedy programistyczne lub pomytki zwigzane
z danymi dotyczacymi klienta, co moze spowodowac nieprawidtowe dziatanie oprogramowania lub
opdznienia w dostarczaniu gotowej ustugi lub produktu dla klienta. W konsekwencji, Grupa Kapitatowa
moze by¢ narazona na utrate zaufania klientéw, a w przypadku istotnych uchybien moze mieé to
negatywny wptyw na jej wyniki finansowe.

19.1.7. Ryzyko zwigzane z btedami w procedurach oraz interpretacji licencji

W dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej mozliwe jest wystgpienie btedédw w procedurach
stosowanych w toku prowadzonej dziatalnosci. Przyktadowo mogg dotyczy¢ braku odpowiedzi na
reklamacje lub btedéw popetnianych podczas wytwarzania oprogramowania.

Grupa Kapitatowa coraz czesciej korzysta z ogdlnodostepnego oprogramowania (open source) i
danych. Towarzyszace im licencje sg czesto niejednoznaczne. Niesie to potencjalne ryzyko odmiennej,
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niz w zatozeniach udostepniajgcego, ich interpretacji. Aby unikng¢ takiej sytuacji spétki wnikliwie
analizujg te zapisy, a w przypadku watpliwosci wystepujg o stosowne interpretacje.

19.1.8. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania
okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku duzych transakcji i zamrozenia $rodkéw
pienieznych w zakup towardw, a takze w przypadku podjecia btednych decyzji w procesie zarzagdzania
finansami Spdtki lub niewyptacalnosci kontrahentéw, wzglednie niedostarczenia przez nich
zakupionych towardw, istnieje mozliwos¢ zagrozenia ptynnosci finansowej.

Ptynnos¢ finansowa moze by¢ réwniez zagrozona w sytuacji, w ktérej dituznicy spdtek Grupy
Kapitatowej, ze szczegdlnym uwzglednieniem wierzytelnosci i inwestycji finansowych, okazg sie
niewypfacalni lub ich wyptacalnos¢ stanie sie watpliwa.

Ze wzgledu na:

- wysoki poziom zadtuzenia,

- koncentracje wierzytelnosci Grupy Kapitatowej w dwéch podmiotach,

- oraz ponoszenie istotnych kosztéw restrukturyzacji,

nie mozna w przysztosci wykluczyé problemdw z utrzymaniem ptynnosci finansowej.

19.1.9. Ryzyko zwigzane z dostawcami

Grupa Kapitatowa nie jest w stanie przewidziec i zapewni¢, iz kazdorazowo wybrani przez nig dostawcy
nalezycie wywigzg sie z zawartego kontraktu, a takzie ze jakos¢ Swiadczonych przez nich ustug i
oferowanych produktow bedzie satysfakcjonujaca. Nalezy takie wzig¢é pod uwage ryzyko
niedostarczenia w terminie czy tez niewykonania dostawy przez kontrahenta.

19.1.10. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientéw

Z dziatalnoscig operacyjng spotek Grupy Kapitatowej wigze sie ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i
utrzymywaniem klientéw.

19.1.11. Ryzyko zwigzane ze zmiang oferowanych produktow

Wystepuje ryzyko zwigzane ze zmianami zachodzacymi na rynku oraz w preferencjach zakupowych
klientow. Moze to skutkowa¢ zmianami wysokosci przychoddéw oraz osigganych marz, a takze zmiang
dostawcow i odbiorcow. Spdétka na biezgco analizuje te zmiany dostosowujac sie do zmieniajgcego sie
otoczenia rynkowego, poprzez zmiany oferowanych produktdw.

19.1.12. Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientow

Dziatalnos¢ w zakresie tworzenia map cyfrowych oraz oprogramowania, z uwagi na stopien
skomplikowania, wigze sie z ryzykiem niedopracowania lub wad produktéw. W przypadku zaistnienia
wad lub niedopracowania skutkujgcego btednym dziataniem lub obnizeniem jakosci, mozliwa jest
utrata zaufania klientéw, co moze negatywnie wptyngc¢ na zainteresowanie produktami, a takze
rezygnacje dotychczasowych odbiorcéw, wptywajgc w ten sposdb na sytuacje finansowg spoétek.
Przedmiotowe ryzyko minimalizowane jest m.in. poprzez szczegdétowe testy oprogramowania oraz
catych produktow przed skierowaniem ich do obrotu handlowego.

19.1.13. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych produktéw oraz platform sprzetowych i
programowych
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Rozwdj technologii informatycznych postepuje bardzo dynamicznie. Doskonalone sg nie tylko
istniejgce urzadzenia, ale pojawiajg sie zupetnie nowe ich kategorie. Podobnie jest z platformami
programowymi i systemami operacyjnymi, gdzie rOwniez pojawiajg sie nowe rozwigzania. W efekcie,
istnieje potrzeba ciggtego monitorowania tych trendéw oraz dostosowywania produktéw Spoétki do
nowych warunkéw. Niedostosowany na czas produkt, moze nie spetniaé¢ oczekiwan uzytkownikéw
nowych systeméw i w konsekwencji spowodowad przejecie danej czesci rynku przez konkurencje.
Spotka monitoruje rozwdj technologiczny branzy, w ktérej dziata oraz rozpoznaje preferencje
uzytkownikéw, by w miare mozliwosci przewidywa¢ kierunki rozwoju rynku, tak by méc dostosowad
swojg oferte do aktualnego zapotrzebowania. Tam gdzie ma to uzasadnienie ekonomiczne, Spdtka
stara sie oferowac produkty na rézne platformy sprzetowe i programowe, co wigze sie z koniecznoscig
inwestowania w nowe rozwigzania.

19.1.14. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Spdtka, jak kazda spétka dziatajgca w tej branzy odczuwa sezonowosé:

- w sprzedazy detalicznej okres letni oraz zimowy niosg zwiekszong sprzedaz produktow
nawigacyjnych,

- koniec roku jest okresem wzmozonego popytu na produkty GIS, co jest zwigzane z realizacjg
projektdw i inwestycji w spétkach, a takze instytucjach nalezgcych do sfery budzetowej.

19.1.15. Ryzyko zwigzane z koncentracja Zrédet przychodéw Grupy Kapitatowe;j

W ocenie Zarzadu z uwagi na liczbe odbiorcéw i zakres wspdtpracy, rezygnacja kilku odbiorcéw nie
powinna istotnie wptyngé na poziom przychodow Spoétki w segmencie GIS, szczegdlnie w dtugim
okresie.

Dziatalnos¢ w segmencie Hardware charakteryzowata sie wiekszg koncentracjg zrédet przychodéw. Ze
wzgledu na zatozenie braku kontynuacji tej dziatalnosci ryzyko koncentracji Zrédet utracito na
znaczeniu.

19.1.16. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych dostawcéw

Spétka dominujgca posiada jednego znaczgcego dostawce oprogramowania. Wspotpraca jest bardzo
trwata, datuje sie od 1994 r. i ryzyko jej zerwania przez dostawce jest bardzo mate. Spétka dominujaca
nabywa licencje na cyfrowe mapy Europy od zewnetrznego dostawcy. Jest on istotnym kontrahentem
Spofiki, ale ryzyko niedostarczania map przez tego dostawce jest niewielkie.

Dziatalnos¢ w segmencie Hardware charakteryzowata sie bardzo istotng koncentracjg dostawcéw
(prawie 90% w stosunku do hurtowego handlu elektronika osobistg). Ze wzgledu na zatozenie o braku
kontynuacji dziatalnosci GPSK ryzyko utraty kluczowych dostawcéw utracito na znaczeniu.

19.1.17. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne jest utrzymanie i mozliwosc
szybkiej rozbudowy zespotu wysoko wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikdw. Z drugiej
strony istnieje ryzyko, ze na skutek zwiekszonego popytu na specjalistéw, dziatan ze strony
konkurencji, rezygnacji z petnionych funkcji, czy innych zdarzen, spétki utracg kluczowych
pracownikow.

W rezultacie mogtoby to spowodowac okresowe trudnosci z realizacjg dziatan na zaktadang skale.
Ponadto, utrata kluczowych pracownikow moze wptyngé na podwyiszenie presji na wzrost
wynagrodzen.
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19.1.18. Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Istnieje ryzyko, ze brak porozumienia pomiedzy akcjonariuszami Spétki dominujacej jak i spétek
zaleznych moze wptywaé na mozliwos¢ realizacji planéw rozwojowych Grupy Kapitatowej, szczegdlnie
w zakresie mozliwosci finansowania ich kapitatem akcyjnym. Spory pomiedzy akcjonariuszami oraz
akcjonariuszy ze Spétkg mogg prowadzi¢ do istotnych zaburzen w funkcjonowaniu Grupy Kapitatowej,
a takze prowadzié do znacznego wzrostu kosztéw obstugi prawnej.

Ryzyko takie nalezy uznad za istotne. Ze wzgledu na brak porozumienia pomiedzy akcjonariuszami na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dn. 8 kwietnia 2015 r. uchwata o
przeprowadzeniu planowanej przez Spotke dominujgca emisji akcji nie zostata podjeta.

19.1.19. Ryzyko zwigzane z nielegalnym wykorzystaniem wartosci intelektualnych

Z racji tego, ze spotki Grupy Kapitatowej tworzg oprogramowanie oraz mapy cyfrowe, istnieje
prawdopodobienstwo, ze osoba trzecia wbrew ich woli moze rozpowszechnia¢ je w sposdb
nieuprawniony i uzyskiwac z tego profity nalezne spétkom. Spétki zeby przeciwdziata¢ opisanej sytuacji
stosuja:
e zabezpieczenia programowe wymagajace dla uzycia produktu uzyskania unikalnego klucza
bedgcego pochodng produktu i urzgdzenia;
e specjalne formaty map cyfrowych;
e rozwigzania oparte na uwierzytelnianiu przez serwer centralny;
e precyzyjne okreslanie w umowach dozwolonych pdl eksploatacji oraz zamieszczenie klauzul o
karach za naruszenie licencji.

19.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

19.2.1. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéw finansowych
Spotki z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze w przypadkach przewidzianych
przepisami prawa, w tym w szczegélnosci Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu, zawiesié¢
obrot instrumentami finansowymi Spétki, a w okreslonych wypadkach nawet wykluczy¢ je z obrotu na
GPW. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji, Spétka stara sie przestrzega¢ obowigzujgcych
przepisdw i regulacji.

19.2.2. Ryzyko dotyczace mozliwosci naktadania na Spétki kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

W przypadku niedopetnienia przez Spétke obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.), oraz
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. z2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.) Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Spétke
przewidziane przez prawo kary administracyjne. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji, Spétka stara
sie przestrzegac¢ obowigzujgcych przepisow i regulacji.
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20. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Spotka wdrozyta i stosowata w 2014 r. zasady fadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,,Dobre
praktyki spétek notowanych na rynku NewConnect”, o ktérych mowa z zatgczniku do Uchwaty nr
293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 31 marca 2010 r., z
opisanymi ponizej wyjgtkami.

Zasade: ,Spétka powinna prowadzié¢ przejrzystg i efektywnag polityke informacyjng, zaréwno z

wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych

narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkosé¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep do
informacji. Spétka, korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnié
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne

metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z

wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie internetowej”,

Spoétka stosuje z wytgczeniem transmisji obrad WZA, rejestracji video i upubliczniania nagrania.

Informacje dotyczace WZA s3 publikowane w formie raportdw biezacych i umieszczane na stronie

internetowej Spotki. Akcjonariusze, ktérzy nie brali udziatu w WZA moga bez przeszkdd zapoznac sie z

zagadnieniami poruszanymi na WZA. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa w jezyku

polskim i zamieszcza na niej informacje w zakresie okreslonym przez Dobre praktyki, przy czym:

1. Opis rynku, na ktdrym dziata Emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, a takze
zarys planéw strategicznych spoétki, nie s3 zamieszczone wprost, s3 zawarte w dokumencie
informacyjnym dostepnym na stronie internetowe;.

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

Emitent nie zamieszcza na stronie internetowej kalendarza zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych, zamieszcza natomiast raporty biezgce, w ktdrych zostat
opublikowany kalendarz dat publikacji raportéw okresowych na biezacy rok.

4. Pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania nie sg publikowane na stronie
internetowej. Zarzad odpowiada indywidualnie kazdemu akcjonariuszowi zadajagcemu pytania
przed oraz w trakcie walnego zgromadzenia dotyczacego spraw objetych porzadkiem obrad,
natomiast w sprawach dotyczacych wszystkich akcjonariuszy Spétka podaje informacje w
raportach biezgcych.

5. Informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem, a takze informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzgdzenia przerwy, Spétka publikuje w raportach biezacych dostepnych na stronie
internetowej.

6. Informacja na temat podmiotu, z ktdrym spdtka podpisata umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy oraz Informacje na temat podmiotu,
ktory petni funkcje animatora akcji emitenta, Spdtka publikuje w raportach biezgcych dostepnych
na stronie internetowej. Spétka nie publikuje informacji o wynagrodzeniu.

W opinii Zarzadu, Spotka publikuje wszelkie istotne informacje dla inwestoréw za posrednictwem
gietdowych systemoéw informacyjnych oraz korporacyjnej strony internetowej i nie wykorzystuje w tym
indywidualnej sekcji relacji inwestorskich znajdujgcej sie na stronie www.gpwinfostrefa.pl. Na
obecnym etapie rozwoju Spétka nie widzi potrzeby organizowania regularnych spotkan z inwestorami,
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analitykami i mediami przy wspodtpracy z Autoryzowanym Doradcg. Emitent bedzie organizowat
spotkania z inwestorami, analitykami i mediami w miare zgtaszanego zapotrzebowania. Emitent nie
publikuje raportéw miesiecznych, publikuje raporty kwartalne. W opinii Zarzagdu publikowane przez
Spoétke raporty kwartalne w wystarczajgcy sposéb informujg inwestoréw i akcjonariuszy o sytuacji
finansowej przedsiebiorstwa.

21. Umowy zawarte miedzy jednostka a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Nie wystepuja.
22. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Imagis S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku zawiera istotne informacje oraz
ryzyka i zagrozenia dotyczace dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
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