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1. Podstawowe informacje o Spétce

Tabela 1: Podstawowe informacje o podmiocie dominujacym IMAGIS S.A. (,,Spétka”)
Siedziba ul. Ciotka 12, 01-402 Warszawa
Telefon +48 (22) 638 41 86
E-mail spolka@imagis.pl
Strona internetowa www.imagis.pl
NIP 522-24-67-014
REGON 014984439

Numer KRS wraz z organem
prowadzacym rejestr

Nr 0000293705 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Zarzad na dzien bilansowy i
sporzadzenia sprawozdania

Rafat Berlinski Prezes Zarzadu

Jerzy Ceglinski Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza na dzien
bilansowy i sporzadzenia
sprawozdania

Mirostaw Janisiewicz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Cezary Gregorczuk Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Stomski Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Zieminski Cztonek Rady Nadzorczej

Edyta Stomska Sekretarz Rady Nadzorczej

1.1. Zmiany we wiadzach korporacyjnych

1.1.1. Rada Nadzorcza:

W okresie 1 styczen 2018 r. — 29 czerwiec 2018 r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

e Ryszard Bartkowiak
e Edyta Stomska

e Mirostaw Janisiewicz
e Andrzej Zieminski

e Cezary Gregorczuk

- Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Sekretarz Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

W zwigzku z uptywem kadencji, obradujgce w dniu 29.06.2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Spoétki powotato Rade Nadzorczg kolejnej kadencji w sktadzie:

e Mirostaw Janisiewicz
e Edyta Stomska

e Rafat Stomski

e Andrzej Zieminski

e Cezary Gregorczuk

1.1.2. Zarzad
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Zgodnie z obowigzujgcym Statutem Spétki, Zarzagd moze liczy¢ od jednego do czterech cztonkow.
W okresie od dnia 01 stycznia do 31 grudnia 2018 r. Zarzad Spoétki byt dwuosobowy, w sktadzie:
° Rafat Berlinski - Prezes Zarzadu,
. Jerzy Ceglinski - Wiceprezes Zarzadu.

(wskutek uptywu kadencji, w dniu 22 pazdziernika 2018 r., Rada Nadzorcza powotata Zarzad na

kolejna 5 letnig kadencje, w sktadzie jak wyzej).
1.2. Akcjonariat:

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy Spotki jest optacony w catosci i
wynosi 6 145 825,60 zt. Sktada sie na niego 61.458.256 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w
tym:

e 5500 000 akcji zwyktych serii A

e 2244000 akcji zwyktych serii B

e 76000 akcji zwyktych serii C

e 550 000 akcji zwyktych serii D

e 782 000 akcji zwyktych serii E

e 1203 584 akcji zwyktych serii F

e 396 875 akcji zwyktych serii G

e 503 660 akcji zwyktych serii H

e 50202 137 akcji zwyktych na okaziciela serii J

W pordéwnaniu do ubiegtego okresu sprawozdawczego, w akcjonariacie Spétki zaszta minimalna

zmiana i na dzien 01.01.2017r. oraz 31.12.2017 r. przedstawiat sie on nastepujaco:

Tabela 2: Akcjonariat Imagis S.A. na dzien 01.01.2018r.

udziat w Liczb udziat w gtosach
iczba
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale , na Walnym
gltosow .
zaktadowym Zgromadzeniu
Magna Polonia S.A. 41739243 67,91% 41739243 67,91%
Skarb Panstwa 11155041 18,15% 11155041 18,15%
Pozostali (ponizej progu 5%) 8 563 972 13,93% 8 563 972 13,93%
Razem: 61 458 256 100,00% 61 458 256 100,00%
Tabela 3: Akcjonariat Imagis S.A. na dzier 31.12.2018 r.
udziat w . udziat w gtosach
. . . . . Liczba
Akcjonariusz Liczba akgji kapitale , na Walnym
gtosow .
zaktadowym Zgromadzeniu
Magna Polonia S.A. 40687 575 66,20% 40687 575 66,20%
Skarb Panstwa 11155041 18,51% 11155041 18,51%
Pozostali (ponizej progu 5%) 9615640 15,65% 9615 640 15,65%
Razem: 61458256 100,00% 61 458 256 100,00%
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2. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych
2.1. Struktura Grupy Kapitatowej

Tabela 4: Struktura Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy

Podmiot dominujacy

100% 58,8%
Udziat w Udziat w
. e . L Metoda )
Nazwa jednostki | Siedziba Zakres dziatalnosci L kapitale prawach
konsolidacji

zaktadowym % | gtosu %

Produkcja i sprzedaz systeméw

01-460 Warszawa, geoinformatycznych dla firm
Emapa S.A. , petna 100,00% 100,0%
ul. Gorczewska 216 transportowych oraz
operatoréw monitoringu
Pozostata dziatalno$¢ ustugowa
mapGO024 S.A. 01-460 Warszawa, w zakresie technologii nie jest
. S . . . . 58,8% 58,8%
w likwidacji ul. Gorczewska 216 informatycznych i konsolidowana

komputerowych

2.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Nie wystapity.

2.3. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem jednostki i jej grupa
kapitatowa

Nie miaty miejsca.
2.4. Nabycie akgcji
W 2018 roku Spdtka nie nabyta akcji wtasnych.

2.5. Oddziaty Spétki

Imagis S.A. nie posiada oddziatdw ani zaktaddw.

3. Podstawowe informacje o spétce zaleznej Emapa S.A. (,,Emapa”)

3.1. Akcjonariat Emapa S.A.
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Kapitat zaktadowy Emapy wynosi 100 000,00 zt i dzieli sie na 200 000 akcji po 0,50 zt kazda. Kapitat
zaktadowy zostat optacony w catosci. Jedynym akcjonariuszem Emapy jest Imagis S.A. z siedzibg w
Warszawie.

3.2. Dane rejestrowe Emapa S.A.

Nazwa: Emapa Spdtka Akcyjna (,Emapa”)
Siedziba: 01-402 Warszawa, ul. Ciotka 12
REGON: 472865527

NIP: 725-18-08-677

Numer KRS: 0000489607 (organ prowadzacy rejestr: Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xll
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego)
Oddziaty: Oddziat w todzi - ul. tgkowa 11, 90-562 todz

3.3. Zarzad

W okresie 01.01.2018 — 31.12.2018 Zarzad Emapy dziatat w nastepujgcym sktadzie:
e Mariusz Stasiak — Prezes Zarzadu
e Rafaf Berlinski — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
e |zabella Wieczorek — Cztonek Zarzadu.

3.4. Rada Nadzorcza

W okresie objetym sprawozdaniem, tj. od 01.01.2018 r. do 27.08.2018 r., Rada Nadzorcza Emapy
funkcjonowata w sktadzie:

e Jerzy Ceglinski,

e Mirostaw Janisiewicz,

e Mirostawa Zytkowska-Kocik.

4. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Imagis S.A. w okresie 01.01.2018 — 31.12.2018

4.1. Brania, produkty i ustugi Grupy Kapitatowej

W 2018 r. dziatalnos¢ operacyjna Grupy Kapitatowej Imagis S.A. byta prowadzona wytgcznie w
segmencie GIS, w skfad ktérego wchodzg ustugi GIS, dane mapowe, sprzedaz licencji na mapy
cyfrowe, systemy nawigacji oraz sprzedaz oprogramowania GIS, w tym oprogramowania firm
zewnetrznych.

W wyniku zapoczatkowanej w 2015 r. i prowadzonej w latach nastepnych restrukturyzacji Grupy
Kapitatowej utrzymana zostata sprzedaz nastepujgcych produktéw, ktérych dalsze istnienie byto
istotnie zagrozone:

a. Dystrybucja oprogramowania PitneyBowes,
b. Obstuga klientéw biznesowych w zakresie map cyfrowych,
c. Sprzedaz licencji systemu nawigacji MapaMap.

Produkty Grupy Kapitatowej Imagis S.A. oferowane obecnie wytgcznie przez Emapa S.A. sg powigzane
z mapg cyfrowg i mozna podzieli¢ je na nastepujgce grupy:
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1) Mapy cyfrowe: doktadna Cyfrowa Mapa Polski MapSet, wykorzystywana we wszystkich
produktach spotki oraz sprzedawana jako baza dla wielu odbiorcow;

2) Serwer MapCenter bedacy gtdwng technologia na bazie ktérej oparta jest wiekszos¢
oprogramowania Spotki, wykorzystywany réwniez przez partneréw handlowych, ktorzy
integrujg go z wtasnym oprogramowaniem;

3) Serwer Emapi bedacy rozwinieciem technologii MapCenter a umozliwiajacy tatwe jego
wykorzystanie w oprogramowaniu wykorzystujgcym mapy poprzez przegladarki WWW.
Technologia wykorzystywana w rozwigzaniach sprzedawanych przez Spétke oraz sprzedawana
partnerom handlowym, ktdrzy integrujg je z wtasnym oprogramowaniem;

4) Programy GUI — programy jednostanowiskowe instalowane na koncodwkach roboczych.
Sprzedawane bezposrednio przez Spétke;

5) Oprogramowanie MapInfo — oprogramowanie firmy Pitney Bowes stuzgce do edycji mapy oraz do
analiz przestrzennych i geomarketingowych;

6) MapaMap — oprogramowanie do nawigacji na platformy PND oraz MD sprzedawane zaréwno
poprzez kanat partnerow handlowych (OEM) jak i poprzez sklepy internetowe;

7) Emapa WebRouter — gotowy produkt WWW wykorzystujgcy mozliwosci technologii MapCenter
oraz Emapi przeznaczony dla oséb potrzebujgcych oszacowaé koszty ustug transportowych;

Rozwigzania oferowane przez Emape kierowane sg gtownie do przedsiebiorstw ze szczegdlnym
ukierunkowaniem na partneréw, ktérzy wykorzystujg jej technologie w swoich rozwigzaniach.
Wyjatkiem jest nawigacja MapaMap (6), ktora jest wykorzystywana gtdwnie przez odbiorcéw
indywidualnych. W tym zakresie Emapa stworzyta silng, godng zaufania marke, ktéra kojarzona jest z
wysoka jakoscig produktow i kompetencjg pracownikow.

4.2. Charakterystyka czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej oraz przewidywalny
rozwaj Grupy Kapitatowej

Zaréwno firmy transportowe, jak i catos¢ zagadnien geoinformatycznych coraz bardziej migruje ku
rozwigzaniom online i mobilnym. Antycypujac potrzeby klientdw Emapa tworzy rozwigzania zgodne
z najnowszymi trendami. Emapa zamierza utrzymywacé i rozwijaé swoje gtdwne produkty oparte na
bazie MapCenter oraz Emapi, ktére wychodzg naprzeciw bardzo obecnie popularnym i pozgdanym
przez Klientéw rozwigzaniom typu SaasS.

W 2018 r. Emapa kontynuowata prace nad oprogramowaniem Emapa Web Router oraz Emapa Web
Router Mobile dedykowanym do firm transportowych i handlowych w catej Europie z dostepem
online (chmura).

W 2015 r. rozpoczeto prace nad rozwojem zaawansowanych i uniwersalnych algorytmoéw
optymalizacyjnych na potrzeby transportu. Emapa uzyskata dofinansowanie UE / NCBIiR na realizacje
tego projektu.

W grudniu 2018 r. zakoriczone zostaty dwa pierwsze etapy umowy z nowym klientem na dostarczenie
oprogramowania wspierajgcego procesy logistyczne dla kurierow oraz do obstugi paczkomatéw.

W fazie koicowej znajdujg sie prace zwigzane z udostepnieniem ustugi MapGO, w ktdrej integruje sie
nowe algorytmy optymalizacyjne, technologie mapowe oraz oprogramowanie nawigacyjne
MapaMap. Tworzony system SaaS bedzie bazg do budowania TMS Spétki oraz do projektow
budowanych przysztym klientom pod klucz.

str. 8



Emapa zidentyfikowata gtdwne potrzeby Klientow w zakresie rozwoju posiadanych algorytmow
optymalizacyjnych i zamierza w tym kierunku kontynuowac¢ dalsze prace badawcze i rozwojowe.
Stworzone i tworzone technologie optymalizacyjne dostepne za pomocg APl bedg dostepne z
dowolnego miejsca na swiecie co oznacza znaczace rozszerzenie rynku nabywcéw.

Emapa zamierza pozyskaé dofinansowanie z Funduszy Europejskich zarowno w projekcie badawczo
rozwojowym, jak i ekspansji zagranicznej. Do obu projektéw zostaty poczynione przygotowania
merytoryczne i finansowe.

4.3. Waziniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Emapa zamkneta pierwsze dwa (z 3) dziesieciomiesieczne etapy realizacji projektu NCBiR. Pierwszy
etap zostat zatwierdzony przez NCBIR, drugi etap jest w trakcie weryfikacji. W wyniku intensywnych
prac powstaty uniwersalne, doktadne i szybkie algorytmy optymalizacji kolejnosci punktédw trasy,
czego dowodem jest ponad 100 swiatowych rekordéw jakosci rozwigzania dla wielu réznego rodzaju
probleméw algorytmicznych VRP. Rekordy zostaty potwierdzone przez niezalezny instytut badawczy
Sintef. Pozyskane algorytmy bedg wykorzystywane w nowych i obecnych produktach oferowanych
przez Emape.

5. Omoéwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych

Tabela ponizej przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowe] Imagis S.A. osiggniete w roku 2018.

Tabela 5: Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku wynikow za 2018 r. i 2017 r.
Pozycja 2018 2017 Zmiana
Przychody netto ze sprzedazy 5 802 188,89 6 521 399,24 -11,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 2 309 659,83 2 647 471,53 -12,8%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 45 188,40 272 951,48 -83,4%
Zysk brutto -127 639,87 428 918,75 -129,8%
Zysk netto -241 980,75 442 148,16 -154,7%

Grupa w 2018 roku osiggneta skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy na poziomie 5,8 min zi,
tj. 0 11% mniej niz w roku 2017 oraz strate netto w wysokosci 242,0 tys. zt, co stanowi zmiane o
154,7% w stosunku do roku ubiegtego. Gtdwna przyczyng tego stanu byty wyniki Imagis SA zwigzane z
wyceng godziwg nieruchomosci inwestycyjnej Spoétki. Spadek przychodéw zwigzany byt gtéwnie z
wygasnieciem umow barterowych.

Tabela 6: Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu na 31.12.2018 r. oraz 31.12.2017 r.

Pozycja 31.12.2018 31.12.2017 Zmiana
Aktywa trwate 11 255354,83| 11887012,32 -5,3%
Aktywa obrotowe 1106 070,42 1149 364,09 -3,8%
Kapitat wtasny -1679116,08| -1240247,07 35,4%
Zobowigzania dtugoterminowe 11079 231,23 7 332775,91 51,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 2961 310,10 6 943 847,57 -57,4%
Suma bilansowa 12 361425,25| 13036376,41 -5,2%
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W zwigzku z wystgpieniem wysokiej skumulowanej straty netto w latach 2014 i 2015 znacznemu
zmniejszeniu ulegta suma bilansowa, a kapitaty wiasne osiggnety wartosé¢ ujemna. Stan ten utrzymat
sie w roku 2018, aczkolwiek zmiany sumy bilansowej i kapitatéw byty juz stosunkowo niewielkie.
Nalezy zwrdci¢ uwage, ze Grupa Kapitatowa finansuje dziatalno$¢ zobowigzaniami, ktére stanowig
114% sumy bilansowej. Dzieki zawarciu w 2017 r. uktadu z wierzycielami przewidujgcego wydtuzenie
terminu sptaty oraz czesciowg redukcje zadtuzenia w postaci jego konwersji na kapitat wtasny, Spétka
uzyskata mozliwos¢ dalszego funkcjonowania. Dzieki zawartej umowie znaczacej poprawie ulegta
struktura zadtuzenia Spotki.

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej

W dniu 25.04.2018 r. Emapa S.A. zawarfa umowe kredytowq z Alior Bank S.A. na kredyt w rachunku
biezgcym, na kwote 500 000 zt z terminem sptaty 24 kwietnia 2019 r. Srodki z kredytu przeznaczone
sg na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej kredytobiorcy.

7. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Imagis S.A. lub jednostki od niej zalezne z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym umowy takie nie wystgpity.

8. Informacja o instrumentach finansowych

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktorych korzystata Spdétka w 2018 r. nalezaty
zobowigzania finansowe wynikajace pierwotnie z kredytédw bankowych oraz zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug. Instrumenty finansowe stuzg finansowaniu dziatalnos$ci Spotki. Spétka posiada tez
aktywa finansowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci, takie jak
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Zobowigzania finansowe
szczegdtowo opisano w Sprawozdaniu Finansowym.

9. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

W roku 2018 nie udzielono pozyczek.

10. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym Emitenta

W roku 2018 spétki Grupy nie udzielity ani nie otrzymaty jakichkolwiek poreczen ani gwarancji.

11. Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami

Spédtka nie publikowata prognoz finansowych.

12. Ocena moziliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych s$rodkéw, z uwzglednieniem moiliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci
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W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej stawia pod znakiem zapytania finansowanie
prac rozwojowych, szczegdlnie w jednostce dominujacej. Jednak prowadzona restrukturyzacja
umozliwita pozyskanie finansowania obrotowego w spétce Emapa SA.

13. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, inne zobowigzania finansowe, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdéw
pienieznych z wytgczeniem dziatalnosci zaniechanej. Kapitat obejmuje wytacznie kapitat wtasny.

Tabela 7: Kalkulacja wskaznika dzwigni Grupy Kapitatowej

31.12.2017
w tys. zi

459:
67 |
1937}
-181 !
6419
-1 623
-1 623
4796
134%

14. Informacje dotyczace ochrony srodowiska
Nie dotyczy.

15. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzadzenia prezentowanego Sprawozdania, wedtug wiedzy Zarzadu, byly w toku
nastepujgce postepowania sgdowe:

1) postepowanie sgdowe (syg. akt XVI GC 75/13) Spétki przeciwko NaviExpert sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu (obecnie Telematics Technologies sp. z 0.0.), o wyegzekwowanie naleznego Spotce
wynagrodzenia na kwote 361.971,00 zt, plus odsetki liczone od dnia 25.10.2012 roku. W dniu
15.05.2017 r. Sad Okregowy w Warszawie XXVI Wydziat Gospodarczy w Warszawie wydat wyrok
zgodnie z ktérym zasadzit na rzecz Imagis S.A.:

e kwote 193.794,04 zt wraz z odsetkami za zwtoke w wysokosci okreslonej na podstawie art. 56
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa, liczonymi od dnia 25.10.2012 r.

e kwote 168.176,57 zt wraz z odsetkami za zwtoke w wysokosci okreslonej na podstawie art. 56
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa liczconymi od dnia 17.11.2012 r.

e kwote 26.560,00 zt tytutem zwrotu kosztow procesu.

Pozwana wniosta datowang na dzien 25.07.2017 r. apelacje od ww. wyroku. Wg wiedzy Spétki

termin rozpatrzenia apelacji nie zostat wyznaczony.

2) powddztwo Spoétki przeciwko Towarzystwu Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie, o zaptate na rzecz Spoétki odszkodowania w kwocie 31.111.917,34 zt, w
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zwigzku z wystgpieniem szkdéd majgtkowych majgcych zrédto w Nieprawidtowych Zachowaniach
Osoby Ubezpieczonej (bytego Prezesa Zarzgdu Spotki).

3) powddztwo Spétki do Sagdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, przeciwko
Telematics Technologies sp. z 0.0. o zaptate na rzecz Spétki kwoty 1.376.471,87 zt wraz z
odsetkami ustawowymi za opdznienie, z tytutu naruszenia postanowiern umowy z dnia 28 lipca
2005 r. pomiedzy Spétka a pozwanym.

Ponadto w 2018 roku:

a) zakonczyto sie postepowanie sgdowe przed Sadem Okregowym w Warszawie XXV Wydziat
Cywilny, sygn. akt XXV C 959/14, przeciwko IMAGIS S.A. oraz trzem innym podmiotom
(tacznie), o solidarng zaptate odszkodowania w wysokosci 450.000,00 zt z powddztwa Pawta
Biatasa. Powddztwo zostato oddalone wyrokiem z dn. 16 grudnia 2015 r. W dniu 8 lutego
2016 r. Pawet Biatas wnidst do Sgdu Apelacyjnego w Warszawie apelacje od ww. wyroku.

W dniu 26 lutego 2018 Sad Apelacyjny podtrzymat wyrok Sgdu Okregowego.

b) zakonczyto sie postepowanie sgdowe przeciwko Marcinowi Niewegtowskiemu o zwrot kwoty
900.000,00 zt na rzecz IMAGIS S.A.. Sprawa toczyta sie przed Sadem Okregowym w
Warszawie pod sygn. akt XXVI GC 1094/14. W postepowaniu tym Marcin Niewegtowski
wytoczyt powddztwo wzajemne przeciwko Spotce na kwote 958.811,20 zt tytutem odprawy i
wynagrodzenia. W marcu 2016 r. zapadt nieprawomocny wyrok, w ktdrym Sad zasadzit od
Marcina Niewegtowskiego na rzecz IMAGIS S.A. 900.000,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi
od dnia 02.10.2014 r. do dnia zaptaty, oddalit powddztwo wzajemne Marcina
Niewegtowskiego przeciwko IMAGIS S.A. w catosci oraz zasadzit od Marcina Niewegtowskiego
na rzecz IMAGIS S.A. koszty procesu oraz koszty zastepstwa procesowego. Pozwany wnidst
apelacje od wyroku.

W dniu 21.02.2018 r. Sad Apelacyjny wydat wyrok oddalajgcy apelacje pozwanego.

16. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W roku 2018 nie wystgpity nietypowe zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na wynik Grupy
Kapitatowe;j.

17. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej
17.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢

17.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Rozwdj Grupy Kapitatowej jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarcza Polski, na obszarze
ktorej oferuje swoje produkty oraz ustugi. Teren Polski jest rdwnoczesnie obszarem aktywnosci
gospodarczej partnerow i klientow spdtek Grupy Kapitatowej. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze
ogdblnogospodarczym, wplywajgcych na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, mozna zaliczy¢: tempo
wzrostu PKB Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych.
Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji
przedsiebiorstw, czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej, poprzez obnizenie popytu na produkty i
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ustugi spotek Grupy Kapitatowej, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow
finansowych Grupy Kapitatowe;j.

17.1.2. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoky czestotliwoscia zmian. Na dziatalno$é¢ Grupy
Kapitatowej potencjalny negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje, m.in. w zakresie prawa
podatkowego, prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Ponadto, wiele
modyfikacji przepiséw prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii
Europejskiej. W zwigzku z powyzszym, niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie
interpretacji dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepisow prawa moze skutkowad
natozeniem na Spotki kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych.

17.1.3. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq przepisow
podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscia zapiséw oraz wysoka
czestotliwos$cig zmian. Niejednokrotnie brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowac
sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spotki i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej
sytuacji, organ skarbowy moze natozyé na Spétki kare finansowg, ktdra moze mie¢ istotny negatywny
wptyw na wyniki finansowe Spodtek. Obecnie Grupa Kapitatowa nie korzysta ze zwolnien
podatkowych, a na sprzedawane produkty i ustug natozona jest stawka podatku VAT w wysokosci
23%. Poza tym, Spotka ptaci podatek dochodowy, ktdrego stawka wynosi 19%. Istotnym elementem
ryzyka jest fakt, Ze zgodnie z opublikowanym w dniu 25.08.2014r. listem ostrzegawczym
Ministerstwa Finansdw RP spodtka zalezna GPSK prowadzita dziatalnos¢ w branzy, ktéra jest
szczegllnie narazona na wytudzanie nienaleznego zwrotu VAT lub unikanie zapfaty naleznosci
budzetowych z tego tytutu.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem zmaterializowato sie w formie decyzji Urzedu Kontroli Skarbowej
w Warszawie z dn. 03 listopada 2015 r.

17.1.4. Ryzyko konkurenciji

Istnieje ryzyko zwigzane z konkurencja, zaréwno w aspekcie pojawienia sie nowych podmiotow
konkurencyjnych, jak réwniez wzmocnienia juz istniejgcych. Grupa Kapitatowa dziata w otoczeniu
rynkowym, na ktérym funkcjonuja podmioty oferujgce podobne towary i produkty. Istnieje tez
ryzyko, iz konkurencja majac trudnosci ze zbytem na wtasne towary bedzie konkurowata poziomem
cen.

17.1.5. Ryzyko zwigzane z kursami walut

Grupa Kapitatowa dokonuje czesci zakupdw i sporadycznie prowadzi sprzedaz w walutach obcych, co
wigze sie m.in. z ryzykiem kursowym. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez fakt, ze ewentualne
zmiany kursu sg przenoszone na cene sprzedazy tych towardw. Spoétki nie zabezpieczajg sie przed
zmiang kursu walut. Kursy walutowe stosowane przy rozliczeniu transakcji sg kazdorazowo
negocjowane z bankiem jg obstugujgcym.

17.1.6. Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi
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Dziatalno$¢ prowadzona przez spotki charakteryzuje sie podwyiszonym ryzykiem zwigzanym z
btedami ludzkimi. W toku swiadczenia ustug mogg wystgpié, m.in. btedy programistyczne lub pomytki
zwigzane z danymi dotyczacymi klienta, co moze spowodowac nieprawidtowe dziatanie
oprogramowania lub opdzinienia w dostarczaniu gotowe] ustugi lub produktu dla klienta. W
konsekwencji, Grupa Kapitatowa moze by¢ narazona na utrate zaufania klientéw, a w przypadku
istotnych uchybien moze miec to negatywny wptyw na jej wyniki finansowe.

17.1.7. Ryzyko zwigzane z btedami w procedurach oraz interpretacji licencji

W dziatalno$ci spotek Grupy Kapitatowej mozliwe jest wystgpienie btedéw w procedurach
stosowanych w toku prowadzonej dziatalnosci. Przyktadowo mogg dotyczy¢ braku odpowiedzi na
reklamacje lub btedéw popetnianych podczas wytwarzania oprogramowania.

Grupa Kapitatowa coraz czesciej korzysta z ogdlnodostepnego oprogramowania (open source) i
danych. Towarzyszagce im licencje sg czesto niejednoznaczne. Niesie to potencjalne ryzyko
odmiennej, niz w zatozeniach udostepniajgcego, ich interpretacji. Aby unikngé takiej sytuacji spotki
whnikliwie analizujg te zapisy, a w przypadku watpliwosci wystepujg o stosowne interpretacje.

17.1.8. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania
okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku duzych transakcji i zamrozenia $rodkdow
pienieznych w zakup towardéw, a takze w przypadku podjecia btednych decyzji w procesie zarzgdzania
finansami Spétki lub niewyptacalnosci kontrahentéw, wzglednie niedostarczenia przez nich
zakupionych towardw, istnieje mozliwosc zagrozenia ptynnosci finansowej.

Ptynnos¢ finansowa moze byé rédwniez zagrozona w sytuacji, w ktérej dtuznicy spdtek Grupy
Kapitatowej, ze szczegdlnym uwzglednieniem wierzytelnosci i inwestycji finansowych, okazg sie
niewyptacalni lub ich wyptacalnosé stanie sie watpliwa.

Wobec postawienia w stan wymagalnosci zobowigzan finansowych Spétki oraz wydania przez Urzad

Kontroli Skarbowej decyzji w sprawie podatku VAT ryzyko utraty ptynnosci finansowej Spotki

zmaterializowato sie.

17.1.9. Ryzyko zwigzane z dostawcami

Grupa Kapitatowa nie jest w stanie przewidzie¢ i zapewnié¢, iz kazdorazowo wybrani przez nig
dostawcy nalezycie wywigzg sie z zawartego kontraktu, a takze ze jakos$¢ swiadczonych przez nich
ustug i oferowanych produktéw bedzie satysfakcjonujgca. Nalezy takze wzig¢ pod uwage ryzyko
niedostarczenia w terminie czy tez niewykonania dostawy przez kontrahenta.

17.1.10. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientéw

Z dziatalnoscig operacyjng spotek Grupy Kapitatowej wigze sie ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i
utrzymywaniem klientéw.

17.1.11. Ryzyko zwigzane ze zmiang oferowanych produktow

Wystepuje ryzyko zwigzane ze zmianami zachodzacymi na rynku oraz w preferencjach zakupowych
klientow. Moze to skutkowa¢ zmianami wysokosci przychodéw oraz osigganych marz, a takze zmiang
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dostawcow i odbiorcéw. Spotka na biezgco analizuje te zmiany dostosowujac sie do zmieniajgcego sie
otoczenia rynkowego, poprzez zmiany istniejgcych i oferowanie nowych produktéw.

17.1.12. Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientéw

Dziatalnos¢ w zakresie tworzenia map cyfrowych oraz oprogramowania, z uwagi na stopien
skomplikowania, wigze sie z ryzykiem niedopracowania lub wad produktéw. W przypadku zaistnienia
wad lub niedopracowania skutkujgcego btednym dziataniem lub obnizeniem jakosci, mozliwa jest
utrata zaufania klientdw, co moze negatywnie wptynac¢ na zainteresowanie produktami, a takze
rezygnacje dotychczasowych odbiorcéw, wptywajagc w ten sposdb na sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej. Na utrate zaufania klientéw moze tez wptyngé informacja o ztej sytuacji finansowej
Spotki.

17.1.13. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych produktéw oraz platform sprzetowych i
programowych

Rozwdj technologii informatycznych postepuje bardzo dynamicznie. Doskonalone sg nie tylko
istniejgce urzadzenia, ale pojawiajg sie zupetnie nowe ich kategorie. Podobnie jest z platformami
programowymi i systemami operacyjnymi, gdzie rowniez pojawiajg sie nowe rozwigzania. W efekcie,
istnieje potrzeba ciggtego monitorowania tych trendéw oraz dostosowywania produktéw Spoétki do
nowych warunkow. Niedostosowany na czas produkt, moze nie spetnia¢ oczekiwan uzytkownikow
nowych systemow i w konsekwencji spowodowac przejecie danej czesci rynku przez konkurencje.
Spétki monitorujg rozwdj technologiczny branzy, w ktérej dziatajg, by w miare mozliwosci
przewidywac kierunki rozwoju rynku, tak by mdc dostosowac swojg oferte do aktualnego
zapotrzebowania. Tam gdzie ma to uzasadnienie ekonomiczne, Grupa Kapitatowa stara sie oferowacd
produkty na rdéine platformy sprzetowe i programowe, co jednakie wigze sie z koniecznoscig
inwestowania w nowe rozwigzania.

17.1.14. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Emapa S.A,, jak kazda spétka dziatajgca w tej branzy odczuwa sezonowos¢:

- w sprzedazy detalicznej - okres letni oraz zimowy niosg zwiekszong sprzedaz produktow
nawigacyjnych,

- koniec roku jest okresem wzmozonego popytu na produkty GIS, co jest zwigzane z realizacjg
projektéw i inwestycji w spdtkach, a takze instytucjach nalezgcych do sfery budzetowe;j.

17.1.15. Ryzyko zwigzane z koncentracjg zrédet przychodéw Grupy Kapitatowej

W ocenie Zarzadu z uwagi na liczbe odbiorcéw i zakres wspodtpracy, rezygnacja kilku odbiorcéw nie
powinna istotnie wptyng¢ na poziom przychoddédw Grupy Kapitatowej w segmencie GIS, szczegdlnie w
dtugim okresie.

17.1.16. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne jest utrzymanie i
mozliwosé szybkiej rozbudowy zespotu wysoko wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikéw. Z
drugiej strony istnieje ryzyko, ze na skutek zwiekszonego popytu na specjalistow, dziatan ze strony
konkurencji, rezygnacji z petnionych funkcji, czy innych zdarzen, spétki utracg kluczowych
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pracownikéw. W rezultacie mogtoby to spowodowac okresowe trudnosci z realizacjg dziatan na
zaktadang skale. Ponadto, utrata kluczowych pracownikéw moze wptynagé¢ na podwyzszenie presji na
wzrost wynagrodzen.

17.1.17. Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Istnieje ryzyko, ze brak porozumienia pomiedzy akcjonariuszami Spétki dominujacej jak i spétek
zaleznych moze wptywaé na mozliwos¢ realizacji plandw rozwojowych Grupy Kapitatowe;j,
szczegdlnie w zakresie mozliwosci finansowania ich kapitatem akcyjnym. Spory pomiedzy
akcjonariuszami oraz akcjonariuszy ze Spdétka mogg prowadzi¢ do istotnych zaburzen w
funkcjonowaniu Grupy Kapitatowej, a takze prowadzi¢ do znacznego wzrostu kosztéw obstugi
prawne;.

Ryzyko takie nalezy uznaé za istotne.

17.1.18. Ryzyko zwigzane z nielegalnym wykorzystaniem wartosci intelektualnych

Z racji tego, ze spotki Grupy Kapitatowej tworzg oprogramowanie oraz mapy cyfrowe, istnieje
prawdopodobienstwo, ze osoba trzecia wbrew ich woli moze rozpowszechnia¢ je w sposéb
nieuprawniony i uzyskiwa¢ z tego profity naleine spdétkom. Spétki zeby przeciwdziata¢ opisanej
sytuacji stosuja:
e zabezpieczenia programowe wymagajace dla uzycia produktu uzyskania unikalnego klucza
bedacego pochodng produktu i urzadzenia;
e specjalne formaty map cyfrowych;
e rozwigzania oparte na uwierzytelnianiu przez serwer centralny;
e precyzyjne okreslanie w umowach dozwolonych pél eksploatacji oraz zamieszczenie klauzul o
karach za naruszenie licencji.

17.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

17.2.1. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéw finansowych
Spotki z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze w przypadkach przewidzianych
przepisami prawa, w tym w szczegélnosci Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu, zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi Spétki, a w okreslonych wypadkach nawet wykluczyé je z obrotu
na GPW. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji, Spotka stara sie przestrzega¢ obowigzujgcych
przepisdw i regulacji.

17.2.2. Ryzyko dotyczace mozliwosci naktadania na Spétki kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W przypadku niedopetnienia przez Spétke obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.), oraz
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdin. zm.) Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na
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Spoétke przewidziane przez prawo kary administracyjne. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji,
Spodtka stara sie przestrzega¢ obowigzujgcych przepisdw i regulacji.

18. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Spoétka wdrozyta i stosowata w 2018 r. zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,,Dobre
praktyki spétek notowanych na rynku NewConnect”, o ktérych mowa z zatgczniku do Uchwaty nr
293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 31 marca 2010 r., z
opisanymi ponizej wyjgtkami.

Zasade: ,Spdtka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna polityke informacyjng, zaréwno z

wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych

narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkosé, bezpieczeristwo oraz szeroki i interaktywny dostep
do informacji. Spotka, korzystajagc w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnic
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez
nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na

stronie internetowej”, Spdtka stosuje z wytgczeniem transmisji obrad WZA, rejestracji video i

upubliczniania nagrania. Informacje dotyczace WZA s3 publikowane w formie raportéw biezgcych i

umieszczane na stronie internetowej Spoétki. Akcjonariusze, ktérzy nie brali udziatu w WZA mogg bez

przeszkéd zapoznac sie z zagadnieniami poruszanymi na WZA. Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowag w jezyku polskim i zamieszcza na niej informacje w zakresie okreslonym przez Dobre
praktyki, przy czym:

1. Opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, a takze
zarys planéw strategicznych spoétki, nie s3 zamieszczone wprost, s3 zawarte w dokumencie
informacyjnym dostepnym na stronie internetowe;.

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

Emitent nie zamieszcza na stronie internetowej kalendarza zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych, zamieszcza natomiast raporty biezgce, w ktorych zostat
opublikowany kalendarz dat publikacji raportéw okresowych na biezacy rok.

4. Pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania nie sg publikowane na
stronie internetowej. Zarzad odpowiada indywidualnie kazdemu akcjonariuszowi zadajgcemu
pytania przed oraz w trakcie walnego zgromadzenia dotyczacego spraw objetych porzadkiem
obrad, natomiast w sprawach dotyczgcych wszystkich akcjonariuszy Spétka podaje informacje w
raportach biezgcych.

5. Informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem, a takze informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzgdzenia przerwy, Spétka publikuje w raportach biezgcych dostepnych na stronie
internetowe;j.

6. Informacja na temat podmiotu, z ktdrym spdtka podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerdw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy oraz Informacje na temat podmiotu,
ktory petni funkcje animatora akcji emitenta, Spdtka publikuje w raportach biezgcych dostepnych
na stronie internetowej. Spoétka nie publikuje informacji o wynagrodzeniu.
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W opinii Zarzadu, Spotka publikuje wszelkie istotne informacje dla inwestorow za posrednictwem
gietdowych systemoéw informacyjnych oraz korporacyjnej strony internetowej i nie wykorzystuje w
tym indywidualnej sekcji relacji inwestorskich znajdujacej sie na stronie www.gpwinfostrefa.pl. Na
obecnym etapie rozwoju Spétka nie widzi potrzeby organizowania regularnych spotkan z
inwestorami, analitykami i mediami przy wspdtpracy z Autoryzowanym Doradcg. Emitent bedzie
organizowat spotkania z inwestorami, analitykami i mediami w miare zgtaszanego zapotrzebowania.
Emitent nie publikuje raportéw miesiecznych, publikuje raporty kwartalne. W opinii Zarzadu
publikowane przez Spoétke raporty kwartalne w wystarczajgcy sposdb informujg inwestoréw i
akcjonariuszy o sytuacji finansowej przedsiebiorstwa.

19. Umowy zawarte miedzy jednostkg a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Nie wystepuja.
20. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Imagis S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2018 roku do 31.12.2018 roku zawiera wszystkie istotne
informacje oraz ryzyka i zagrozenia dotyczace dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Zarzad Spétki:

Rafat Berlinski e

Jerzy Ceglinski e
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